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Januari - juni 1999

e Nettoomsattningen 6kade med 23% till 4.810 Mkr.

e Rorelseresultat 6kade med 60% till 549 Mkr.

e Nettovinsten var 486 (332) Mkr och vinsten per aktie 4,57 (3,11) kr.
e Utsikterna for helaret ar fortsatt goda.

e Saab forvarvade i juli Barracuda Technologies AB som sysslar med
motmedelsteknik

e Survey Systems, Pronesto och Combitech Electronics har avyttrats

Verkstallande Direktorens kommentar

"Den operativa verksamheten utvecklas gynnsamt. Projekten foljer plan och
arbetet med kostnadsrationaliseringar ar framgangsrikt. Avvecklingen av
regionalflygproduktionen har gatt battre an planerat. Sammantaget visar saval
omsattning som resultat en positiv utveckling och ar vasentligt battre an samma
period foregaende ar. Aven for helaret bedoms rorelseresultatet bli battre an
foregaende ar.

Training Systems behaller sin ledande stallning inom sin nisch. Tva nya
produktomraden fick sina forsta order under perioden - Gamer, Gunnery and
Maneuvre Exercise System, till den amerikanska 7:e armén (dar forsta leveransen
redan skett) och den nya eldhandvapensimulatorn BT47 till Osterrike.

Genom omforhandling av leveranskontraktet for Gripen med FMV har utrymme
skapats for bestallning av varnings- och motverkanssystem och en initial
bestallning till ett varde av 100 MSEK erhdlls i juli. Systemet har stora likheter med
det system vi erbjuder till exportversionen av Gripen.
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Avvecklingen av regionalflygtillverkningen gar fortsatt bra och val inom ramen for
de reserveringar som gjorts, samtidigt som vi har lyckats bibehalla vardet pa den
befintliga flygplansflottan pa en tillfredsstallande niva. Under andra kvartalet
tillverkades de sista regionalflygplanen. | och med att produktionen nu ar avslutad
har vi kunnat gora en sakrare bedémning av kostnaderna, vilket har mdjliggjort en
reservupplésning med 174 miljoner kronor i halvarsbokslutet. Ytterligare
strukturatgarder aterstar planenligt.

Forvarvet av Barracuda Technologies, som arbetar med skydd mot upptackt och
identifiering genom signaturanpassning, starker var kompetens inom motmedels-
teknologi, med tillampning pa flera av vara andra militdra produktomraden.

Renodlingen av Combitech fortsatter och ytterligare tre bolag har genom avyttring
placerats i nya miljoer.

Det nyligen forvarvade Nyge Aero har sammanforts med Saab Helikopter. Nyge
Aero bidrar redan, aven efter forvarvskostnader, positivt till resultatet.

Den 15 juni presenterade Forsvarsmakten sitt forslag till ny materielplan. Forslaget
innebar bl a att Gripens roll som en hérnsten i ett férsvar baserat pa snabb
informations- och ledningskrigforing bekraftas. Daremot saknas enligt planen for
narvarande medel for deltagande i vissa relaterade utvecklingsprojekt, bl a
framtagande av radarjaktroboten Meteor, trots att projektet ges hdg prioritet och
drivs som ett internationellt samarbete med svenskt deltagande sedan flera ar.
Beslut kommer efter politisk behandling att fattas av Riksdagen.

Nar det galler exportversionen av Gripen har en 6kning av investeringarna i
utveckling och anpassning av bland annat lufttankning, tropikalisering och NATO-
anpassning skett under aret. Investeringarna har planenligt paverkat resultatet for
Military Aerospace.

| samarbete med svenska regeringen har maojlighet skapats att kunna hyra ut
Gripen till exportkunder, villkorat till senare kép av nya flygplan. Polen har i juli
erbjudits en sadan I6sning, som skulle innebara lan av 18 flygplan och senare
leverans av 60 nya Gripen. | det langsiktiga arbetet med att marknadsféra Gripen
pa export har vi ocksa bl a, som svar pa formella forfragningar, ldmnat ytterligare
information till Chile och en formell férfragan fran Tjeckien bearbetas for
narvarande. Sedan november 1998 pagar slutférhandlingar med Sydafrika, som
valt att férhandla med Saab-BAe om leverans av 28 flygplan.”
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Affarsomraden

Saab ar verksamt framst inom bl a flyg-, rymd- och forsvarsindustrin och erbjuder
avancerade produkter och system baserade pa sofistikerad informationsteknologi.
Affarsomradena ar Military Aerospace, Space, Training Systems, Commercial
Aircraft och Combitech. Regional Aircraft ar under avveckling.

Military Aerospace. Affarsenheten Gripen levererade under férsta halvaret 9 (9)
Gripenplan och darmed har totalt 74 flygplan levererats av de 204 som Forsvarets
Materielverk, FMV, bestallt. Dynamics verksamhet omfattar hégteknologiska
produkter inom styrda vapen och optroniska system. Avionics, som ags till 50,1%,
utvecklar och tillverkar presentations- och spaningssystem samt telekrigsystem.
Orderingangen under andra kvartalet for Military Aerospace var 440 Mkr och
omfattade bland annat order pa vidareutveckling och reservdelar till Gripen.

Space, som ags till 60 procent av Saab och 40 procent av Ericsson, utvecklar och
tillverkar omborddatorer, antenner och annan utrustning till rymdindustrin. Under
andra kvartalet uppgick orderingangen till 172 Mkr och omfattade bland annat
datasystem till den obemannade forsérjningsfarkost som utvecklas for den nya
internationella rymdstationen. Férhandlingar om fler datasystem pagar.

Training Systems ar varldsledande inom simuleringssystem baserade pa
laserteknik for direktriktade vapen. Under andra kvartalet var orderingangen 113
Mkr, avseende bl a den forsta ordern pa den nya eldhandvapensimulatorn BT47.

Commercial Aircraft bestar av tre affarsenheter, Collaborative Programs,
Customer Support (Saab Aircraft AB) och Saab Aircraft Leasing. Inga férandringar
har skett under andra kvartalet av Saab Aircraft Leasings leasingportfélj som
darmed omfattade 314 Saab 340 och Saab 2000 jamfort med 316 flygplan vid
arsskiftet. Vid halvarsskiftet var sex flygplan inte kontrakterade med flygbolag
jamfort med atta vid arsskiftet. Orderingangen under andra kvartalet for
Commercial Aircraft uppgick till 204 Mkr.

Combitechs verksamhet omfattar produkter inom civila, hdgteknologiska nischer.
Under andra kvartalet har Pronesto och Survey Systems avyttrats med positiv
resultateffekt och en éverenskommelse om avyttring av Combitech Electronics har
traffats med det norska foretaget Kitron. Marine Electronics har tecknat ett
varldsomspannande leveransavtal avseende radarbaserade nivamatsystem fill
oljetankterminaler med ett av varldens storsta oberoende tankterminalbolag, Van
Ommeren. Combitechs orderingang uppgick till 297 Mkr under andra kvartalet.

Regional Aircraft levererade tre Saab 2000 till Crossair och en Saab 340 AEW
till FMV under andra kvartalet. Kvarvarande leveranser under 1999 utgors av tva,
redan fardigstallda, Saab 340 till Japan Air Commuter.
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Nettoomsattning

Gruppens nettoomsattning 6kade med 23 procent till 4.810 (3.921) Mkr.
Omsattningen 6kade avseende Dynamics, bland annat leveranser av Strix till
Schweiz, och i Training Systems genom stora leveranser av simulatorer till
Tyskland. Inom Combitech 6kade faktureringen framférallt for Traffic Systems
avseende Melbourne, men ocksa for databolagen Software och Network.
Omsattningen 6kade ocksa genom att Avionics fran och med i ar ingar i
koncernens omsattning och genom forvarvet av Nyge Aero.

Resultat

Rorelseresultatet 6kade med 60 procent till 549 (344) Mkr. Alla affarsomraden
forbattrade sitt resultat, utom Military Aerospace beroende framst pa hogre
planerade utvecklingskostnader for exportversionen av Gripen. Forbattringarna i
Space och Training Systems ar framst resultatet av hégre volymer. Férbattringen
av resultatet i Combitech beror pa att Traffic Systems inte har paverkat resultatet
negativt under forsta halvaret 1999 da reserveringar for det férvantade
underskottet gjordes redan 1998. Resultatet i Traffic Systems har emellertid
forbattrats jamfort med féregaende ar. Reavinster i Combitech fran avyttring av
bolag var lagre, 19 Mkr jamfort med 70 Mkr féregaende ar. Periodens resultat har
ocksa forbattrats med 174 Mkr genom uppldsning av reserv avseende
avvecklingen av Regional Aircraft. Ovriga rérelseintakter pa 86 (191) Mkr bestar i
huvudsak av realisationsvinst vid avyttring av bolag 19 (70) Mkr, uppldsning av
reserv motsvarande forlusten i Customer Support 14 (61) Mkr samt tradingresultat
inom Treasuryverksamheten och kursvinster m m, vilka uppgick till 53 (60) Mkr.
Projektrantor avseende ej upparbetade forskott uppgick till 113 (115) Mkr.

Nettot av finansiella intakter och kostnader uppgick till 172 (131) Mkr. Féregaende
ars finansnetto belastades av en engangspost pa 44 Mkr. Den genomsnittliga
avkastningen pa likvida medel uppgick till 5,17 (5,25) procent. Gruppens resultat
efter finansiella poster uppgick till 721 (475) Mkr. Aktuella och uppskjutna skatter
uppgick till -209 (-133) Mkr, vilket motsvarar en effektiv skatt pa 29 procent pa
resultatet efter finansiella poster.

Finansiering och likviditet

Likvida placeringar, med avdrag for skulder till kreditinstitut, har sedan 1 januari,
minskat med -1.533 Mkr till 11.458 (12.991) Mkr. Minskningen beror framst pa
hdgre upparbetning inom Gripenprogrammet, avvecklingen av regionalflygs-
tillverkningen, stora momsinbetalningar samt utbetalning av utdelning pa 213 Mkr.
Gruppens finansiella stallning ar stark och nettolikviditeten efter avdrag for
avsattningar for pensioner uppgick till 9.526 Mkr, jamfort med 11.026 Mkr.

Orderlage
Gruppens orderingang uppgick under forsta halvaret till 2.565 (3.289) Mkr.
Orderstocken vid periodens slut var 23.485 (25.683) Mkr.

Investeringar
Gruppens bruttoinvesteringar i anlaggningar och utrustning, exklusive
uthyrningstillgangar, uppgick till 294 (223) Mkr.
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Personal
Antalet anstallda inom Gruppen uppgick vid periodens utgang till 8.214 personer
jamfort med 8.577 personer 1 januari 1999.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under forsta halvaret till 2.764 (3.536)
Mkr. Rorelseresultatet var 321 (217) Mkr och resultatet efter finansiella intakter
och kostnader var 463 (424) Mkr.

Likvida placeringar, med avdrag for skulder till kreditinstitut, uppgick till 11.160 Mkr
jamfoért med 12.487 Mkr vid arsskiftet. Bruttoinvesteringar i anlaggningar och
utrustning uppgick till 88 (89) Mkr. Antalet anstallda var vid periodens slut 4.863.

Agare
Storsta agare i Saab ar Investor AB, British Aerospace, amerikanska fonder,
Wallenbergstiftelserna och AMF.

Redovisningsprinciper

Rapporten ar upprattad i enlighet med tidigare tillampade redovisningsprinciper, med undantag av att
Redovisningsradets rekommendation nr 8 tillampas fran och med denna rapport. Férandringen bestar i
att integrerade utlandsverksamheter nu omraknats i enlighet med den monetara metoden. Tidigare
perioder har ej omraknats, da effekten av byte av omrakningsmetod har bedémts som immateriell.

Linkdping den 20 augusti 1999

Bengt Halse
Koncernchef och verkstallande direktor

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport och darvid f6ljt rekommendation utfardad av Féreningen
Auktoriserade Revisorer FAR. En &versiktlig granskning ar vasentligt begrénsad i férhallande till en
revision. Det har inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt Bors-
och Aktiebolagslagarna.

Linképing den 20 augusti 1999

Gunnar Widhagen Caj Nackstad
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Datum fér ekonomisk information:
Delarsrapport fér januari - september 1999 publiceras den 9 november 1999
Bokslutskommuniké fér 1999 publiceras den 18 februari 2000.

Kontaktpersoner fér information:

Lars Jagerfelt, Informationschef, tel 013 -1871 65

Agneta Kammeby, Investor Relations, tel 013-1871 25

(VD Bengt Halse finns tillgénglig for fragor per telefon idag mellan kl 14.30 - 15.30)
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Resultatrakning

6 man 6 man Helar
Mkr 1999 1998 1998
Nettoomsattning 4.810 3.921 8.248
Kostnad for salda varor -3.573 -2.876 -6.105
Bruttoresultat 1.237 1.045 2.143
Forsaljningskostnader -369 -436 -795
Administrationskostnader -292 -284 -532
Forsknings- och utvecklingskostnader -270 -179 -378
Jamforelsestorande poster 174 - 200
Ovriga rérelseintakter 86 191 206
Ovriga rérelsekostnader -18 -40 -34
Andel av intressebolagens resultat 1 47 65
Rérelseresultat " 549 344 875
Finansiella intdkter och kostnader 172 131 343
Resultat efter finansiella poster 721 475 1.218
Skatt -209 -133 -279
Minoritetens andel -26 -10 -27
Nettovinst 486 332 912
Vinst per aktie i kr ? 4,57 3,11 8,55
" Avskrivningar ingar med -443 -369 773
varav avskrivningar pa leasingtillgangar -237 -212 -439
?) Antal aktier 106.459.675 per 30 juni 1999
Nettoomsattning per affarsomrade
6 man 6 man Helar 2:a kv
Mkr 1999 1998 1998 1999
Military Aerospace 2.876 2.261 4.572 1.703
Space 329 278 607 153
Training Systems 319 241 621 185
Commercial Aircraft 412 492 908 180
Combitech 715 519 1.057 390
Internfakturering -148 -118 -226 -92
Saab 4.503 3.673 7.539 2.519
Regional Aircraft 497 1.315 2.698 405
Internfakturering -190 -1.067 -1.989 -109

Saab-gruppen 4.810 3.921 8.248 2.815
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Rorelseresultat per affairsomrade

6 man 6 man Helar 2:a kv
Mkr 1999 1998 1998 1999
Military Aerospace " 237 286 628 124
Space 33 26 59 16
Training Systems 61 30 167 38
Commercial Aircraft 0 0 -15 0
Combitech 34 -2 -166 27
Koncerngemensamt 10 4 2 3
Saab 375 344 675 208
Regional Aircraft 0 0 0 0
Saab Aircraft Leasing 0 0 0 0
Jamforelsestorande poster 174 - 200 174
Saab-gruppen 549 344 875 382

" Helar 1998 inklusive minskning av forlustriskreserv 100 Mkr.

Nettoomsattning och resultat kvartalsvis

1999 1998
Mkr 1:a kv 2:a kv T:akv 2:akv 3:e kv 4:ekv
Nettoomsattning
Saab 1.984 2.519 1.817 1.856 1.359 2.507
Regional Aircraft 92 405 572 743 377 1.006
Internfakturering -81 -109 -572 495 -369 -553
1.995 2.815 1.817 2104 1.367 2.960
Rorelseresultat 167 382 281 63 56 475
varav jamforelse-
stérande poster - 174 - - - 200
Rérelsemarginal exkl
jdmférelsestérande
poster
fére avskrivningar, % 13,1 12,6 19,8 7,6 9,9 14,5
efter avskrivningar, % 8,4 8,3 15,5 3,4 4,1 11,0
Finansnetto 60 112 68 63 84 128
Resultat efter finansnetto 227 494 349 126 140 603
Nettovinst 150 336 245 87 95 485
Vinst per aktie i kr " 1,41 3,16 230 0,81 090 454

") Antal aktier 106.459.675 per den 30 juni 1999.
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Nyckeltal
Helar
9906 9806 1998
Saab
Rorelsemarginal fore avskrivningar 12,9% 13,6% 13,4%
Rorelsemarginal efter avskrivningar 8,3% 9,4% 9,0%
Soliditet 28,0%  24,9% 252%"
Saab-gruppen
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 24,6% - 21,4%
Rantabilitet pa eget kapital 27,7% - 25,6%
Soliditet 151%  11,9% 13,3%"
" 1 januari 1999 inklusive Avionics.
Balansrakning
30/6 11 3112 30/6
Mkr 1999  1999% 1998 1998
Tillgangar
Goodwill och andra immateriella tillgangar 383 328 108 115
Maskiner, inventarier och fastigheter mm 2.754 2.685 2.620 2.539
Leasingtillgangar 8.502 8.664 8.664 7.833
Andelar och vardepappersinnehav 43 44 103 101
Varulager mm 4.174 4.849 4.285 4.800
Fordringar 2.702 3.201 3.062 2.692
Fordringar hos Investor AB - - - 6.576
Likvida placeringar 11.747 13.270 12.946 6.231
Summa tillgangar 30.305 33.041 31.788 30.887
Eget kapital och skulder
Eget kapital 4.285 4.033 4.033 3.412
Minoritetsandel i dotterbolag 161 148 92 162
Avsattningar for pensioner 1.932 1.965 1.948 2.233
Ovriga avséttningar 5.502 6.226 6.226 6.774
Skulder till kreditinstitut 74 69 69 51
Konvertibelt forlagslan 215 210 210 -
Leasingataganden 4.790 4.953 4.953 5.082
Férskott fran kunder " 6.911  7.799  6.989  6.732
Ovriga skulder 6.435 7.638 7.268 6.441
Summa eget kapital och skulder 30.305 33.041 31.788 30.887
Y varav upparbetad del 1.945 2.608 2.108 2.164

? Inklusive Ericsson Saab Avionics som konsolideras i Saab-gruppen fran och med 1 januari 1999.
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Regional Elimine-

Mkr Saab Aircraft SAL ringar Gruppen
Nettoomsattning 4.503 497 -190 4.810
Kostnad for salda varor -3.266 -906 599 -3.573
Bruttoresultat 1.237 -409 409 1.237
Rorelsekostnader -863 -59 59 -863
Andel av intressebolagens resultat 1 1
Avraknad avvecklingsreserv 409 59 -468 0
Summa 375 0 0 0 375
Uppl6ésning av avvecklingsreserv 174 174
Rorelseresultat 375 174 0 0 549
Resultat fran finansiella poster 137 35 172
Resultat efter finansiella poster 512 174 35 0 721
Fordelad balansrakning i sammandrag, per 30 juni 1999

Regional Elimine-
Mkr Saab Aircraft SAL ringar Gruppen
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 4.679 1 -1.500 3.180
Leasingtillgangar 8.502 8.502
Fordringar for uppskjutna skatter 188 789 -492 485
Varulager mm 4.031 143 4174
Fordringar 1.250 11 956 2.217
Likvida placeringar 6.932 3.304 1.511 11.747
Summa tillgangar 17.080 4.247 10.970 -1.992 30.305
Eget kapital och skulder
Eget kapital 4.238 1.547 -1.500 4.285
Minoritetsandel i dotterbolag 148 13 161
Avsattningar for pensioner 1.932 1.932
Ovriga avséttningar 70 2.819 3.105 -492 5.502
Skulder till kreditinstitut 74 74
Konvertibelt forlagslan 215 215
Leasingataganden 44 4.746 4.790
Forskott fran kunder 6.871 40 6.911
Ovriga skulder 3.488 1.388 1.559 6.435
Summa eget kapital och skulder 17.080 4247 10.970 -1.992 30.305
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Kassaflodesanalys i sammandrag
6 man 6 man Helar

Mkr 1999" 1998 1998
Kassaflode fran verksamheten
Resultat efter finansiella poster, exkl

resultatandel i intressebolag 720 428 1.154
Av och nedskrivningar 443 369 773
Jamforelsestorande poster -174 0 -200
Skatter 15 -3 -95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 1.004 794 1.632
Rorelsekapital
Varulager m m 675 196 711
Fordringar 294 341 -35
Forskott fran kunder -888 -806 -549
Ovriga skulder -1.203 -286 541
Leasingataganden -163 -125 -254
Avsattningar -550 -94 -442
Forandring av rorelsekapital -1.835 -774 -28
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -831 20 1.604
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -80 12 12
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -248 -109 -348
Investeringar i leasingtillgangar -74 -1.126 -2.184
Forandring av langfristiga fordringar -29 -173 -189
Kassaflode fran investeringsverksamheten -431 -1.396 -2.709
Operativt kassaflode -1.262 -1.376 -1.105
" Forandring 1 januari - 30 juni.
Fordelad kassaflodesanalys i sammandrag, januari- juni 1999

Regional

Mkr Saab  Aircraft SAL Gruppen
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore rorelsekapital 732 272 1.004
Forandring av rérelsekapital -1.347 -267 -221 -1.835
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -615 -267 51 -831
Investeringsverksamheten -361 4 -74 -431
Operativt kassaflode -976 -263 -23 -1.262

Delarsrapporten finns aven pa internet www.saab.se



