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VIKTIG INFORMATION

Detta grundprospekt ("Grundprospektet”) avser Saab AB:s ("Bolaget” eller ”Saab AB”) program for utgivning av obligationer i svenska kronor
("SEK?” eller ”kr”) eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om lagst ett ar ("MTN-programmet” respektive "MTN”). Grundprospektet har godkéants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna &r riktiga eller fullstandiga. Med ”L&n” avses varje lan
av viss serie, omfattande en eller flera MTN, som Bolaget upptar under detta MTN-program.

For Grundprospektet och erbjudanden enligt Grundprospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta Grundprospekt, erbjudanden och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Definitioner som anvinds i detta Grundprospekt har den innebord som framgér av avsnittet Allménna villkor (”Allméanna Villkor”) och av avsnittet Mall
for slutliga villkor om inte annat framgér av sammanhanget. Grundprospektet ska lasas tillsammans med de dokument som inkorporerats genom
hanvisning, eventuella tillagg till Grundprospektet samt tillampliga slutliga villkor vilka upprattas for ett visst Lan i enlighet med Mall for Slutliga Villkor
("Slutliga Villkor™).

En investering i MTN &r forenat med vissa risker (se avsnittet Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut méaste de forlita sig pa sin egen
bedémning av Bolaget och erbjudandet enligt detta Grundprospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervéaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig
pé informationen i detta Grundprospekt samt eventuella tilldgg till detta Grundprospekt. Ingen person har fétt tillstind att lamna ndgon annan information
eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Grundprospekt och, om sa &nda sker, ska sadan information eller sédana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Grundprospekt eller nagra
transaktioner som genomfars med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta Grundprospekt ar korrekt och
géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta Grundprospekt eller att det inte har forekommit nagon férandring i
Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det sker vésentliga fordndringar av informationen i detta Grundprospekt kommer sddana forandringar att
offentliggoras enligt bestdammelserna om tillagg till Grundprospekt i lag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Under MTN-programmet kan MTN med ett kapitalbelopp som understiger EUR 100 000 eller motvérdet dérav i SEK komma att emitteras.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Grundprospektet har avrundats for att gora informationen lattillgdnglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

MTN é&r inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvérdera lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av
sina egna forutséttningar. Varje investerare bor sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en &ndamalsenlig utvdrdering av (i) MTN, (ii) mdjligheter och risker i samband med en
investering i MTN samt (iii) informationen som finns i, eller &r infogad genom hénvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgéng till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen finansiella situation, kunna utvardera en investering i
MTN samt den inverkan som en s&dan investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(c) ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgangar for att kunna béra de risker som en investering i MTN medfor, inbegripet d& lanebe lopp eller
rénta betalas i en eller flera valutor eller d& valutan for lanebelopp eller rénta avviker frén investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara vél fortrogen med beteendet hos relevanta index och finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvéardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) mojliga scenarion for ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer
som kan paverka investeringen och méjligheterna att bara riskerna.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta négra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nigra andra jurisdiktioner an Sverige.
Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med ett
undantag frén registreringskraven i United States Securities Act fran 1933. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller
andra &tgéarder 4n de som foljer av svensk rétt. Grundprospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dar
distribution eller erbjudanden enligt detta Grundprospekt kréver sddana atgarder eller strider mot reglerna i sédant land respektive sadan jurisdiktion.
Teckning och férvary av MTN i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Grundprospekt méaste
informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allménheten av MTN i andra ldnder @n Sverige. I andra
medlemslander i EES som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av MTN
endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt varje relevant implementeringsatgard (inklusive &tgard for implementering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/EU). Erbjudande av MTN riktar sig féljaktligen inte till personer vars deltagande forutsétter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljder av svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i ndgot land dar
distributionen eller erbjudandet kraver &tgard enligt ovan eller strider mot regler i sddant land.

Framatriktad information
Grundprospektet innehaller viss framatriktad information som &terspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ

utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, "forvintas”, kan”, planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framétriktad information. Framétriktad information &r till
sin natur férenad med savél kinda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran

vad som uttalas i framéatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frn vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte
begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i detta Grundprospekt géller endast per dagen for Grundprospektets
offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till foljd av ny
information, framtida héndelser eller liknande omsténdigheter annat &n vad som féljer av tilldmplig lagstiftning.



INNEHALLSFORTECKNING

VIKTIG INFORMATION ...ttt 2
SAMMANFATTNING.....ctieeece ettt re s e 4
RISKFAKTORER ..ottt bbb 16
Risker relaterade till Bolagets verksamhet ............ccoooviiiiiiii e 16
V0 T oL o oL £ ] NG USSR 20
FORSAKRAN BETRAFFANDE GRUNDPROSPEKTET ......cocovevevevceeeieieree 22
BESKRIVNING AV SAAB AB:Ss MTN-PROGRAM ........ccceomimiiiiniienesisiiniens 23
MAIKNAASPIIS. ...t bbbttt bbbt 23
Kreditvardering (RatiNg).......cccoveieiieie ettt nae e nre s 23
) LU T TSP UP OV TUP PR 23
Form av vardepapper samt identifiering .........ccoceveiieiiiie s 23
Upptagande till handel pa reglerad marknad .............cccoovvviviviinissiccsceeses 24
FOISAIINING ...viiveeie et e st e et e s e s re et e e neesteenteaneenre s 24
RANTEKONSITUKLIONET ...ttt nre s 26
11 07T o RSO URURPRRRIN 28
ALLMANNA VILKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER SAAB AB (PUBL)
MTN-PROGRAM ...ttt sttt bbb ens 29
MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR .....ovitiveiieceeteeeseeesee e ennan e 40
INFORMATION OM EMITTENTEN SAAB AB (publ) .....ccovoviiiiiiiiice, 44
Emittentens firma och handelsbeteckning ..., 44
Sammanfattande beskrivning av verksamheten och marknad ..............c.ccccoevvenne. 44
OrganiSAtIONSSIIUKLUL ........euviiiieieeitesti bbb 45
Ledning OCH SEYIEISE ......ecviiie ettt ae e 46
StyrelSens ODEIOBNAE ..o 49
Ersattnings- 0Ch reViSioNSfragor ..........cocvcveviveveieececeece e, 50
REVISION ..ttt e st e st e st e e te e st e st e e neeaneesaeenteeneenneeneeaneenneas 51
Aktiekapital 0ch storre aKtiAgare ..........cccoveiiieieiieece e 52
Bolagets MAl OCH SYFLe ........cvcviiiiiici s 53
INfOrmMation OM tENAENSEN ..........eiiiiiieee e 53
EVentualfOrpliKIEISEr ... 53
T Y= (= T To T T USSP 53
VASENTHGA AVIAL.......ooviiii e 53
Vasentliga forandringar i emittentens finansiella stallning ..o, 53
JUFISATKEION ...t e e e s reeeeereesreeee e 53
Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden.............cccoovvveiieie i 53
HANTEITNG AV TISKET ...ttt bbbt 54
FINANSIEI OVEISIKL.......veiiiciieiieee et 60
Utvald finansiell information............ccccooiiioiieni e 61
NYyCKeltalSAefINILIONET ..........ooiviiiice e 64
HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING ........ccccoceeveeeernee, 68
HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION........ccooviuererirecceeierernee 68
ADRESSER ..ot 69



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av information som ar uppdelad i olika avsnitt (A-E) och anges
narmare i separata punkter (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som
kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter
inte &r tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas
numrering. Aven om det kréavs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella
vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges under vissa
punkter. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med
angivelsen "Ej tillimpligt”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A.1 | Introduktion och | Sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
varningar: Grundprospektet. Varje beslut om att investera i MTN ska
baseras pa en bedémning av Grundprospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Vid véackande av talan vid domstol avseende
uppgifterna i Grundprospektet kan den som &r kérande i
enlighet med EU:s medlemsstaters nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning av
Grundprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men
endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Grundprospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare ndr de Gvervager att
investera i MTN.

A.2 | Samtycke till Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband
anvandning av med ett erbjudande avseende lan under MTN-programmet i
Grundprospektet: | enlighet med foljande villkor:

(1) samtycket galler endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt och endast under denna period kan de
finansiella mellanhanderna aterforsélja eller slutligt placera
MTN;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvéanda
Grundprospektet for erbjudanden ar Emissionsinstituten;

(iii) samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet for
erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av
ytterligare forbehall som i sa fall anges i Slutliga Villkor for det
aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i
samband darmed lamna information om anbudsvillkoren.




Avsnitt B — Emittent

B.1 | Registrerad Emittent & Saab AB (publ), org.nr. 556036-0793, (Saab AB”
firma och eller ”Bolaget”).
handelsbetecknin
g:
B.2 | Sate, bolagsform | Saab AB bildades i Sverige, har séte i Linkdping och bedriver sin
och lagstiftning: | verksamhet enligt aktiebolagslagen (2005:551).
B.4b | Kanda trender: Ej tillampligt — Det finns inga kanda trender som vasentligen
paverkar Bolaget och de branscher dar Bolaget ar verksamt.
B.5 | Koncernbeskrivn | Bolaget ar moderbolag i Saab-koncernen. | koncernen ingar aven
ing: andel av innehaven i intresseforetag och joint ventureforetag. Per
den 31 december 2016 bestod koncernen av 52 dotterbolag och 6
intressebolag.
B.9 | Resultatprognos: | Ej tillampligt. Bolaget lamnar inte nagon resultatprognos eller
berdkning av forvantat resultat i Grundprospektet.
B.10 | Eventuella Ej tillampligt. Revisionsberattelserna for 2015 och 2016 har
anmarkningar i | [&mnats utan anméarkning.
revisionsberattels
e:
B.12 | Historisk Resultatrékning i sammandrag for Saab-koncernen, Mkr
finansiell
information samt
forklaring om att —— 2016 2015
inga vasentliga Fcl)'rsaljnmgsmtakter 28631 | 27186
negativa Rorelseresultat 1797 1900
f('jréndringar har Resultat fore skatt 1611 1731
Periodens resultat 1175 1402

agt rum efter den
period som
omfattas av den
historiska
finansiella
informationen:

Balansrakning i sammandrag for Saab-koncernen, Mkr

2016 2015
Anlaggningstillgangar 13939 | 12859
Omséttningstillgangar 27272 22229
Summa tillgangar 41211| 35088
Eget kapital 13301 12912
Skulder 27910 22176
Summa eget kapital och skulder 41211 35088

MSEK 2016 2015
Orderingang 21828 81175
Orderstock vid periodens slut 107606 113834
Forséljningsintakter 28 631 27 186
Bruttoresultat 6 883 6 486




Bruttomarginal, % 24,0 23,9

EBITDA 2743 2859
EBITDA-marginal, % 9,6 10,5
Rorelseresultat (EBIT) 1797 1900

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal), %

Periodens resultat 1175 1402
Resultat per aktie, SEK (efter

6,3 7

utspadning) 10,60 12,79
Rantabilitet p& eget kapital, % 9,0 11,5
Operationellt kassaflode 2603 -500
Fritt kassaflode 2359 -726
E{;Ltalé?]s}za;losdé err aktie efter 22,07 6,82

For-
MSEK 16-12-31  15-12-31 &ndring
Nettolikviditet/-skuld -1836  -3217 1381
Soliditet, % 32,3 36,8 -4,5
Rantabilitet pa eget kapital, % 9,0 11,5 2,5
Antal anstéllda vid periodens slut 15465 14685 780

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie (efter utspadning)*
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt antal aktier efter full utspadning.

Bruttoresultat

Definition: Forsaljningsintakter minus Kostnad for salda varor.
Syfte: Detta nyckeltal visar tydligt hur stor kostnaden &r for den
direkta produktionen av produkten eller tjansten som har salts.

Periodens resultat*

Definition: Resultatmattet visar resultat efter skatt.

Syfte: Detta nyckeltal visar Koncerens resultat efter finansiella
kostnader och skatter.

Rorelseresultat (EBIT)

Definition: Resultatmattet visar resultat fore finansiella
kostnader/intakter samt skatt.

Syfte: Detta nyckeltal &r ett matt pa Koncernens vinst fore rantor
och skatter.

Alternativa nyckeltal och syften med alternativa nyckeltal
Bruttomarginal
Definition: Bruttoresultat i procent av férséljningsintékter.

Syfte: Bruttomarginalen visar lonsamheten som uppstar efter att
man tagit bort de direkta produktionskostnaderna for en sald vara
eller direkta kostnader i ett projekt. Detta ar ett viktigt nyckeltal
for Koncernens verksamhet.




EBITDA

Definition: EBITDA dr rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar med avdrag for av- och nedskrivningar av
leasingflygplan.

Syfte: EBITDA visar hur stor andel av forséljningsintakterna som
aterstar efter kostnaden for salda varor, administrativa kostnader,
forsaljningskostnader och kostnader for utveckling och forskning,
dvs bade rorliga och fasta kostnader. Nyckeltalet ar innan
avskrivningar och nedskrivningar gjorts. EBITDA ér ett viktigt
nyckeltal for hanteringen av Koncernens verksamhet.

EBITDA-marginal

Definition: EBITDA-marginal &r rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar med avdrag for av- och nedskrivningar av
leasingflygplan, som en procentuell andel av forsaljningsintakter.
Syfte: EBITDA-marginalen visar hur stor andel av
forsaljningsintakterna som aterstar efter kostnaden for salda varor,
administrativa kostnader, forsaljningskostnader och kostnader for
utveckling och forskning, dvs bade rérliga och fasta kostnader.
Nyckeltalet &r innan avskrivningar och nedskrivningar gjorts.
EBITDA ér ett viktigt nyckeltal for hanteringen av Koncernens
verksambhet.

Effektiv skattesats

Definition: Aktuella och uppskjutna skatter i procent av resultat
fore skatt.

Syfte: Koncernen bevakar och rapporterar aktuell skattesats
eftersom den har paverkan pa resultat och avkastning per aktie.

Eget kapital per aktie

Definition: Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier, exklusive aktier i eget forvar, vid
periodens utgang.

Syfte: Detta matt visar hur stor andel av foretagets egna kapital
som varje aktie representerar.

Fritt kassaflode

Definition: Detta nyckeltal &r definierat som kassaflode fran den
I6pande verksamheten samt kassaflode fran
investeringsverksamheten exklusive forvarv och avyttring av
kortfristiga placeringar och andra rantebarande finansiella
tillgangar.

Syfte: Ett matt pa Koncernens formaga att producera fritt
kassaflode fran verksamheten.

Fritt kassaflode per aktie efter utspadning

Definition: Detta nyckeltal ar definierat som fritt kassaflode
dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.
Syfte: Ett matt pa Koncernens formaga att producera kassaflode
fran verksamheten, per aktie.

Nettoinvesteringar




Definition: Detta nyckeltal ar definierat som forvarv och
avyttringar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar
samt forvarv och avyttringar av icke ranteb&rande finansiella
tillgangar.

Syfte: Detta matt ger en bild av nettoinvesteringar Koncernen
gjort under en viss period.

Nettolikviditet/nettoskuld

Definition: Likvida medel, kortfristiga placeringar och
rantebarande fordringar med avdrag for rantebarande skulder och
avsattningar for pensioner exklusive avsattning for pensioner
hanforlig till sarskild 16neskatt.

Syfte: Detta nyckeltal visar Koncerns tillgang pa likvida medel i
forhallande till rantebarande fordringar med avdrag for
réantebérande skulder och avséattningar for pensioner exklusive
avsattning for pensioner hanforlig till sarskild I6neskatt.
Koncernens ambition &r att ha en stark balansrakning och ett mal i
denna ambition ar att styra verksamheten mot en nettolikviditet,
aven om verksamheten inte alltid kan ha nettolikviditet.
Nyckeltalet &r viktigt for hanteringen av Koncernens verksamhet.

Operationellt kassaflode

Definition: Detta nyckeltal &r definierat som kassaflode fran den
I6pande verksamheten, exklusive skatter och andra finansiella
poster, samt férvarv och avyttringar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar.

Syfte: Detta matt visar Koncernens férmaga att generera
operationellt kassaflode fran verksamheten.

Orderingang

Definition: Detta nyckeltal visar det totala vardet pa mottagna
order under perioden.

Syfte: Orderingang &r viktigt att sakerstalla eftersom den &r en
séker indikator dver framtida forsaljningar och darfor ett
betydelsefullt nyckeltal for hanteringen av Koncernens
verksambhet.

Orderstock

Definition: Detta nyckeltal visar det totalt vardet pa utestdende
order vid periodens slut. Syfte: Orderstocken visar hur mycket
som kommer att konverteras till forsaljning i framtiden och &r
darfor ett betydelsefullt nyckeltal for hanteringen av Koncernens
verksamhet.

Organisk forsaljningstillvaxt

Definition: Forandring av forséljningsintékter i procent justerat
for valutaeffekter vid omrakning av utlandska dotterforetag och
strukturforandringar sasom forvarv och avyttringar av
dotterforetag.

Syfte: Organisk forsaljningstillvaxt visar hur
forsaljningsintakterna i verksamheten utvecklades exklusive
forvarv och avyttringar av verksamhet.




Rantabilitet pa eget kapital

Definition: Periodens resultat (rullande 12 manader) i procent av
genomsnittligt eget kapital.

Syfte: Detta nyckeltal visar avkastningen pa det kapital
aktiedgarna har investerat i Koncernen.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Definition: Rorelseresultatet 6kat med finansiella intakter
(rullande 12 manader) i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Syfte: Mattet beskriver Koncernens resultat i férhallande till det
sysselsatta kapitalet.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
Definition: Detta nyckeltal beraknas som rorelseresultat (EBIT) i
procent av forsaljningsintékter.

*Nyckeltal enligt IFRS (International Financial Reporting
Standards).

Inga vésentliga negativa forandringar i Saab AB:s framtidsutsikter
har &gt tum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes.

Koncernensredovisning har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) som har godkants av EU-kommissionen for tillampning
inom EU.

B.13 | Handelser som Ej tillampligt. Inga k&nda héndelser som kan forvantas ha en
paverkar solvens: | vasentlig inverkan pa bedémningen av Saab AB:s solvens har
identifierats sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes.

B.14 | Koncernberoende: | Ej tillampligt. Bolaget & moderbolag i Saab-koncernen. |
koncernen ingar dven andel av innehaven i intresseforetag och
joint venturefdretag. Bolaget ar inte beroende av andra foretag
inom Saab-koncernen.

B.15 | Huvudsaklig Saab AB 4r ett globalt forsvars- och sakerhetsféretag som

verksamhet: utvecklar, tillverkar och séljer avancerade militéra och civila

I6sningar. Den breda produktportféljen utvecklas och anpassas
standigt och spanner idag fran flygstridssystem, radar och
vapensystem till civila Overvakningssystem for bland annat
hamnar och flygplatser. Som ett hogteknologiskt foretag
erbjuder Saab produkter, 16sningar och tjanster inom forsvar
och sékerhet. Under 2016 hade koncernen kunder i drygt 100
lander. Forskning och utveckling sker framst i Sverige.
Koncernen har anstallda framst i Europa, Sydafrika, USA och
Australien, och finns pa plats med egna kontor i fler an 30




lander runt om i vérlden.

Saab var 2016 organiserat i fem affarsomraden: Aeronautics,
Dynamics, Surveillance, Support and Services och Industrial
Products and Services.Fran och med 1 januari 2016 har dven
affars- enheten Saab Kockums rapporterats som ett separat
rérelsesegment och fran och med den

1 januari 2017 kommer Kockums att rapporteras som ett
affarsomrade.

B.16 | Direkteller Per 31 december 2016 &gde Investor AB aktier i Saab AB
indirekt motsvarande 30,0% av aktiekapitalet och 40,4% av rosterna.
agande/kontroll:

B.17 | Kreditvardighets- | Ej tillampligt. Saab AB har ingen officiell kreditrating.

betyg:

Avsnitt C — Vardepapper

C1 Typ av Lan emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden
vardepapper: varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Varje lan

ar av viss serie och omfattar en eller flera MTN (ensidig
skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av
Banken under detta MTN-program) ("MTN”).
ISIN for detta 14n [e]

C.2 Valuta: Svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”).
Valutan for detta 1an &r [SEK/EUR]

C5 Inskrankningar i | Ej tillampligt. MTN dr fritt 6verlatbara till sin karaktar.
ratten att Gverlata
vardepappren:

C.38 Rattigheter Lanet utgor en skuldforbindelse utan sikerhet med lika ratt till
kopplade till betalning (pari passu) med Bolagets dvriga, existerande eller
vardepapperen framtida oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstéllda
inbegripet betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

rangordning och
begransningar av
rattigheter:
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C.9

Rattigheter
kopplade till
vardepapperen
inbegripet den
nominella rantan,
startdag for
ranteberakning,
ranteforfallodagar
, eventuell
rantebas,
forfallodag,
avkastning och
eventuell
foretradare for
skuldebrevsinneha
vare:

Startdag for [o]
ranteberakning:
Aterbetalningsdag: | [e]

Rante-
konstruktion:

[Fast rénta]
[Rorlig ranta FRN]
[Réntejustering]
[Nollkupong]

Aterbetalningskon
struktion:

[®] % av Nominellt Belopp/[®]

Fast
rantekonstruktion:

[Tillampligt][E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt raderas resterande
underrubriker under denna punkt)

(i) Raéntesats:

[e] % per ar

(i) Rénteperiod:

Tiden fran den [@] till och med den
[®] (den forsta Ranteperioden) och
darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag

(iii) Réante-
forfallodag(ar):

[Arligen]/[Halvarsvis])/[Kvartalsvis]
den [e], forsta gangen den [®] och
sista gangen [den [®]/ pa
Aterbetalningsdagen], dock att om
sadan dag inte &r Bankdag betalas
rantan forst foljande Bankdag, men
ranta utgar darvid endast till och med
Ranteforfallodagen

(Ovan forandras i handelse av kort
eller 1ang forsta kupong)

(iv) Dagberéknings-
metod:

[(30/360)] [justerad/ojusterad]

Rorlig
rantekonstruktion
(FRN):

[Tillampligt][E] tillampligt]

(Om ej tillampligt raderas resterande
underrubriker under denna punkt)

() Rantebas:

[e]-manader [STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réantebas skall
interpoleras linjart mellan [®]-
manader [STIBOR/EURIBOR] och
[e]-manader [STIBOR/EURIBOR].]

11




(ii) Rante- [+/-][®] % per ar
basmarginal:
(iii) Réante- [Tva] Bankdagar fore forsta dagen i

bestdmnings-dag:

varje Ranteperiod, forsta gangen den

[e].

(iv) Rénteperiod:

Tiden fran den [e] till och med den
[®] (den forsta Ranteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [®]
manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag.

(v) Raénte-
forfallodagar:

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta
gingen den [@] och sista gangen [den
[e]/p4 Aterbetalningsdagen], dock att
om nagon sadan dag inte &r Bankdag
skall som Ranteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag, forutsatt
att sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag.

(vi) Dagberéknings-
metod

Faktiskt/360 [justerad/ojusterad]

Nollkupong: [Tillampligt][E;j tillampligt]
(Om ¢j tillampligt raderas resterande
underrubriker under denna punkt)

(i)  Villkor for [(Specificeras)]

Lan utan ranta;

Rantejustering

[Tillampligt/Ej tillampligt]

0] Villkor for
Lan med
Réntejusterin

g.

[Specificera detaljer]

(i) Riskfaktorer:

I enlighet med riskfaktorn med rubrik
"MTN med rantejustering” 1
Grundprospektet.
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C.10 | Information om Ej tillampligt. Réanta for MTN baseras inte pa derivat.
rantebetalningar
som baseras pa
derivatinslag:

C.11 | Upptagande till MTN dér det anges i Slutliga Villkor att upptagande till handel
handel: skall ske, kommer listas vid NASDAQ Stockholm eller annan

reglerad marknadsplats.

[Detta Lan ska upptas till handel vid [e].]

[Ej tillampligt — Detta Lan kommer inte att upptas till handel
pa reglerad marknad eller annan marknadsplats.]

Avsnitt D — Risker

D.2

Huvudsakliga
risker specifika
for emittenten:

Riskfaktorer paverkar och kan komma att paverka saval
verksamheten i Bolaget som de MTN som ges ut under
programmet.

Riskfaktorerna ar huvudsakligen:
e Omvarlds- och politiska risker
e Finansiella risker
e Operativa risker.

Omvarlds- och politiska risker utgor framst av naturkatastrofer,
ekonomisk kris, maktskiften, beroende av lagar och
forordningar eller embargon. Det finns en risk att
forverkligande av omvaérldsrisker begransar, fordyrar eller pa
annat satt negativt paverkar Bolagets verksamhet och framtida
verksamhetsutveckling.

Finansiella risker for Bolaget ar risker sdsom valutarisk,
ranterisk, likviditets- och finansieringsrisk, ravarurisk, kredit-
och motpartsrisk samt risker i pensionsataganden. Om Bolagets
sakringsatgarder inte ar tillrackliga for att minimera effekterna
av de finansiella far riskerna negativ paverkan pa Saabs resultat
och det egna kapitalet pa olika sétt.

Operativa risker for Bolaget &r risker inom omraden sasom
utveckling och introduktion av nya system och produkter,
langa kundprojekt, miljcrisker och miljéskulder, compliance-
risker och informationshanteringsrisker. Om Bolagets rutiner
for bedomning, styrning och kontroll av olika operativa risker
inte ar tillrackliga for att minimera effekterna av dessa risker
kan detta fa negativ paverkan pa Saabs resultat och det egna
kapitalet pa olika satt dar risken identifierats.

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor Bolagets
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kontroll.

D.3

Huvudsakliga
risker specifika
for
vardepapperen:

MTN under MTN-programmet kan variera stort gallande
struktur och utformning. Ett antal av dessa MTN kan innehalla
element som medfor sarskilda risker for presumtiva
investerare. Riskerna &r inte uttmmande eller rangordnade
efter grad av betydelse.

Kreditrisk. Investering i av Bolaget utgivna MTN
omfattas ej av den statliga insattningsgarantin.

Risker forknippade med andrahandsmarknaden. Detta
kan medfora att innehavare inte kan sélja sina MTN till
kurser med en avkastning jamforbar med liknande
placeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad.

Ranterisk. Generellt galler att ju langre aterstaende
I6ptid pa vardepappren desto hogre kursvolatilitet i
jamforelse med andra rantebarande véardepapper med
jamforbara l6ptider.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker. Det
finns en risk for att detta betyg inte vagt in samtliga
risker forenade med placering i Lanet.

Risker med MTN:s status. Fordringshavarna har ingen
sakerhet i Bolagets tillgangar och skulle darmed vara
oprioriterade borgenérer i handelse av Bolagets
konkurs.

MTN dr strukturellt efterstéllda borgenérer till
koncernforetag. MTN kommer inte att vara sakerstéllda
och inget koncernforetag kommer att ga i borgen for
betalningsforpliktelser under MTN. Det finns en risk att
Koncernforetag har skulder till andra borgenarer.

Juridiska 6vervdganden. Vissa investerares
placeringsverksamhet regleras av lagar och
bestdimmelser om placering samt granskning eller
reglering av vissa myndigheter, vilket kan innebé&ra en
begransning av vissa placeringar.

Lagéandringar Detta Grundprospekt samt Allmanna
Villkor for MTN-programmet &r baserade pa svensk lag
som géller pa datum for detta Grundprospekt. Nagon
forsakran kan inte ges om inverkan av nagon eventuell
framtida lagandring eller &ndring av administrativ
praxis.

[MTN med rorlig rénta. Investeringar i MTN med rorlig
ranta kan vara utsatta for snabba och stora
ranteforandringar. Risk foreligger att Réntebasen faller
till en lagre niva under MTN:s I6ptid varpa den rorliga
rantan som betalas pa Lanet blir lagre. Om rantebasen
ar negativ innebér det dven att rantebasmarginalen
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minskar.]

= [MTN med fast rénta. Investeringar i MTN med fast
ranta innebér en risk for att marknadsvérdet hos MTN
kan paverkas negativt vid forandringar. Generellt galler
att langre I6ptid pa vardepappren innebar hogre risk.]

Avsnitt E — Erbjudande

E.2b | Tilltankt MTN-programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering
anvandning av de | och vander sig till investerare pa den svenska
forvantade medlen | kapitalmarknaden.
om det inte avser .
lbnsamhet eller [Specificera]
skydd mot vissa
risker:

E.3 Emissionens form | Priset pA MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande
och villkor: rénta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen

kupongranta sedan féregaende ranteforfallodag. Eftersom
skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut I6pande
under en langre tid &r det inte mojligt att ange en enhetlig
forsaljningskurs  eller nagot annat fast pris  for
skuldforbindelserna.  MTN kan emitteras till par eller
under/Over par. Priset faststalls for varje transaktion genom
overenskommelse mellan kdpare och séljare.

Lanebelopp [e]

Pris per MTN ir [®] %.

E.4 Eventuella [Ej tillampligt. VVarken Emissionsinstituten, foretrédare for
intressen som har | Bolaget, foretradare for Saab AB eller dess revisorer har nagra
betydelse for intressen eller intressekonflikter som har betydelse for
emissionen, emissioner/erbjudanden under MTN-programmet.]
inbegripet ) )
intressekonflikter: | [Ange intressen av betydelse for erbjudandet.]

E.7 Beréknade [Ej tillampligt.]
kostnader som -

&laggs [Specificera]
investeraren:
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att paverka Bolagets forpliktelser i samband
med utgivande av MTN. Risker som beskrivs &r dels generella marknadsrisker dels
huvudsakliga risker férenade med MTN utgivna under MTN-programmet. Ut6ver vad
som beskrivs nedan kan dock andra faktorer utgora risker vid betalning av ranta, kapital
eller andra belopp avseende MTN och det finns en risk att den beskrivning som gors
nedan inte ar uttdbmmande. Varje investerare bor ta del av hela Grundprospektet,
Allménna Villkor samt Slutliga Villkor och gora sin egen riskbeddmning infor beslut om
placering i MTN.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Det finns en risk att samtliga nedan angivna risker, om de realiseras, negativt paverkar
Bolagets formaga att prestera gentemot investerarna.

Saabs affar omfattar i regel betydande investeringar, projekt som levereras under langa
tidsperioder samt hogteknologisk utveckling eller foradling av produkten. VVerksamheten
innefattar omfattande kund- och leverantorsrelationer, samdgda bolag och andra
samarbeten med foretag, liksom egen verksamhet i manga lander.

Att bedriva affarsverksamhet medfor risker. En risk kan vara foretagsspecifik eller
relaterad till en viss bransch eller en viss marknad. Saabs verksamhet k&nnetecknas i
huvudsak av utveckling, produktion och leverans av tekniskt avancerad hard- och
mjukvara till kunder 6ver hela varlden.

Verksamheten medfor ett inte obetydligt risktagande i olika avseenden. Vasentliga
riskomraden omfattar:

e Omvarlds- och politiska risker
e Finansiella risker
e Operativa risker

Omvarlds- och politiska risker

Det finns en risk att regelverk forandras och darmed paverkar Saabs affars- och
tillvaxtmojligheter negativt. Formagan att skapa och underhédlla langsiktiga
kundrelationer ar central for Saab da vissa affarer stracker sig Over decennier.
Forsaljningen av forsvarsmateriel, vilket utgor den storsta delen av Saabs omsattning,
regleras av nationella lagar och forordningar som &ven omfattar internationella
overenskommelser. Tillgang till viktiga komponenter och system kan ocksa vara
omgardad av exportrestriktioner och regleringar av olika slag. | synnerhet paverkar
Sveriges forsvarspolitik och regelverk kring export av férsvarsmateriel Saabs
verksamhet. Risken for Saabs verksamhet bestar i att lagar, regelverk eller férordningar
forandras pa ett satt som gor att Saabs relation till en kund paverkas.

Historiskt sett har svenska staten, genom Forsvarsmakten och Forsvarets materielverk
(FMV), statt for en stor del av Saabs produktfornyelse. | takt med att Saabs verksamhet
utanfér Sverige véxer Okar andelen produktutveckling som sker i samarbete med andra
nationer an Sverige. Trots detta &r Saabs bedémning att Sverige under manga ar framover
kommer att sta for den storsta andelen av utvecklingssatsningarna. Under 2016 utgjorde
utveckling av produkter och system tillsammans med kunder 19 procent av
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forsaljningsintakterna. Det finns en risk att omvarldsrisker paverkar en kund pa ett sétt
som gor att ingangna avtal ej kan fullféljas. Naturkatastrofer, ekonomiska kriser, politiska
maktskiften och embargon ar exempel pa omvarldsrisker som kan paverka Saabs kunder
negativt pa sa satt att leveransplaneringen forandras i ett projekt, att innehallet i ett
projekt forandras eller att kunden far en bristande formaga att fullfolja ingdngna avtal.
Det finns en risk att Saab inte far betalt for levererade produkter och system eller att
foretaget exempelvis behdver avbryta ett projekt nar stora satsningar pa detta redan
gjorts. En stor del av Saabs orderstock innehaller kontrakt med en ordersumma pa over
en miljard kronor som ska levereras 6ver manga ar. Det finns darfor en risk att paverkan
pa Saab blir betydande om ett storre kontrakt avbryts eller forandras och omférhandlas.

Finansiella risker

Saab &r i sin verksamhet exponerat for olika slags finansiella risker sasom:
e Valutarisk

Rénterisk

Likviditets- och finansieringsrisk.

Ravarurisk

Kredit- och motpartsrisker

Pensionsataganden

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att forandringar i valutakurserna paverkar resultatet
negativt. Valutakursforandringar paverkar Saabs resultat och det egna kapitalet pa olika
satt:

e Resultatet paverkas nar intakter fran forséljning och kostnader for varor och
tjanster ar i olika valutor an funktionella valutan (ekonomisk och
transaktionsexponering)

e Resultatet paverkas nar de utlandska koncernforetagens resultat omréknas till
SEK (omrékningsexponering)

e Resultatet eller det egna kapitalet paverkas nar de utlandska koncernforetagens
tillgangar och skulder omraknas till SEK (omréakningsexponering)

e Det finns en risk att resultatet paverkas av nedskrivningsprovningar avseende icke
sékrade framtida kassafloden i utlandsk valuta i forlustkontrakt
(nedskrivningsprovning)

Ranterisk

Med réanterisk avses risken att Saab paverkas negativt av forandringar i rantenivan.
Ranterisk har identifierats inom féljande omraden: Saab &r exponerat for ranterisk nar
marknadsvardet pa vissa poster i rapporten Over finansiell stallning paverkas av
forandringar i underliggande réantor. Stora sadana poster avser pensionsataganden och
leasingverksamheten.

Vid forandringar i marknadsrantorna paverkas Saabs finansnetto. Ranteeffekter pa
forskottsfinansieringen paverkar bruttoresultatet.

Likviditets- och finansieringsrisk
Med likviditets- och finansieringsrisk avses risken for att inte kunna uppfylla
betalningsforpliktelser som en foljd av otillracklig likviditet eller svarigheter att uppta
externa lan till godtagbara villkor.

Ravarurisk
Prisrisker i ravaror delas upp i tva delar.
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e Med ravaruprisrisk avses risken att kostnaderna for inkdp av material stiger.
e Med elprisrisk avses risken att Saab paverkas negativt vid forandringar av
elpriset.

Kredit- och motpartsrisker

Kreditrisken i en transaktion utgors av risken att motparten ej uppfyller sina kontraktuella
ataganden ur ett finansiellt perspektiv. Saab exponeras i den I6pande verksamheten for
kreditrisker utifran transaktioner med motparter i form av kunder, leverantérer och
finansiella aktorer. Koncernens samlade kreditrisker utgérs av kommersiella kreditrisker
samt finansiella kreditrisker.

Den finansiella kreditrisken bestar av exponeringar mot banker genom depositioner,
placeringar i emitterade vardepapper och/eller marknadsvéardet pa utestdende
derivatinstrument.

Pensionsataganden

Koncernens pensionsataganden ar omfattande. Vid berdkning av pensionsataganden ska
framtida ataganden diskonteras till ett nuvérde. Skuldens storlek ar bland annat beroende
av valet av diskonteringsranta, en Iag ranta ger en hdg skuld och vice versa.

Operativa risker
Ett antal vasentliga omraden har identifierats avseende operativa risker som har betydelse
vid bedémning av koncernens resultat och stallning.

Operativa risker har identifierats inom foljande omraden:
e Utveckla och introducera nya system och produkter
Langa kundprojekt
Miljorisker och miljoskulder
Compliance-risker
Informationshanteringsrisker

Utveckla och introducera nya system och produkter

Saab investerar kontinuerligt stora belopp i forskning och utveckling, dels i
egenutveckling av system och produkter, dels genom forvarv av teknologi.
Egenutvecklade system avser i nuldget i huvudsak radar- och sensorsystem,
ledningssystem, understodsvapen samt signalspanings och sjalvskyddssystem. Viss
teknologi utvecklas dven i partnerskap med andra foretag. Ett exempel pa en betydande
satsning inom detta omrade ar Saabs samarbete med Boeing i syfte att delta i det
amerikanska flygvapnets upphandling av nya skolflygplan, det sa kallade T-X-
programmet. Exempel pa forvarvad teknologi ar den teknologi som forvarvades genom
kopet av Saab Kockums ar 2014. Satsningar pa nya system och produkter sker mot
bakgrund av en strategisk och finansiell analys samt beddémning av framtida
affarsmojligheter. Risken med att utveckla och introducera nya system och produkter
bestar i att de utvecklade produkterna ej lever upp till marknadens krav och darfor inte
ger den avkastning som forvantades da investeringsbeslutet togs eller att produkterna
tidsmassigt kommer fel i forhdllande till behov. Det finns en risk att langa
utvecklingscykler gor att omvarldsforandringar leder till att behovet inte finns eller ser
annorlunda ut nér produkter ar redo att erbjudas till marknaden.

Langa kundprojekt

Hantering av langa kundprojekt innebér risker. Saabs verksamhet praglasav komplicerade
utvecklingsuppdrag i teknologins framkant dar konkurrenssituationen &ar komplex.
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Framgang beror pa formagan att erbjuda hogteknologiska kostnadseffektiva losningar
och att i vissa fall &ven medverka till att utveckla kundlandets ekonomi genom olika
former av industrisamarbeten. Risken i att hantera langa kundprojekt bestar i att Saab inte
lyckas genomfdra eller leverera enligt kundens krav eller enligt budget, vilket riskerar att
resultera i att atagandet inte fullgors eller att kostnaderna blir vasentligt hogre.

Miljorisker och miljoskulder

Saab arbetar malmedvetet med att minska paverkan pa miljon och klimatet. Bolaget
arbetar aktivt med forsknings- och utvecklingssamarbeten for hallbara losningar, att
minska paverkan pa miljon och klimatet samt att fasa ut farliga kemiska @mnen. De
storsta miljoriskerna for verksamheten ar bristande hantering av farliga kemikalier, brand
i byggnader och anlaggningar samt fororening av mark.

Compliance-risker

Koncernen har tydliga riktlinjer for hur anstéllda ska agera i kontakter med kunder och
samhélle. Saab gor affarer 6ver hela varlden och har relationer med kunder och andra
intressenter i alla varldsdelar. Saabs atagande ar att agera etiskt korrekt i allt som gors
med utgdngspunkt i géllande lagstiftning, i Saab Code of Conduct samt i
branschgemensamma uppforandekoder. Saab ska vara en langsiktig och palitlig
affarspartner som framjar en dppen och transparent marknad. Den risk som finns nar
Saab gor affarer ar att detta atagande bryts.

Informationshanteringsrisk

Kunskap, information och intellektuella tillgangar ar av avgorande betydelse for Saabs
konkurrensformaga, liksom  vélfungerande IT-system, natverk och effektiv
kommunikation. Saab hanterar dven information i fortroende som ar av central betydelse
for kundernas verksamhet och i manga fall av betydelse for nationers sdkerhet. Att
uppratthalla och kontinuerligt forbattra Saabs informations och IT-sakerhet ar darfor
kritiskt for att Saab ska na sina affarsmal. For att hantera informationssékerhetsrisker
maste Saabs medarbetare ha kompetensen att motsta kvalificerade forsok att komma ét,
manipulera eller otillgangliggora information. Till deras hjdlp maste Saab bygga
anvandbara och forsvarbara informationssystem. Detta i en tid da hastigheten pa
teknikutvecklingen blir snabbare och snabbare, 1T-komplexiteten dkar och kraven som
ska uppfyllas fran externa regelverk standigt 6kar.
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Vardepappersrisker

MTN under MTN-programmet kan variera gallande struktur och utformning. Ett antal av
dessa MTN kan innehalla element som medfor sarskilda risker for presumtiva
investerare.

Generella risker relaterade till MTN marknaden
Nedan ges en kort beskrivning av huvudsakliga marknadsrisker for MTN.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens
mojlighet att erhalla betalning under MTN &r darfor beroende av Bolagets mojlighet att
infria sina betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av
utvecklingen i Bolagets verksamhet. Om utsikterna for Bolaget skulle forsamras finns det
risk att de inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser under MTN. Forsdmrade utsikter
for Bolaget kan dven leda till en nedgang i marknadsvéardet for MTN.

Likviditetsrisk - Andrahandsmarknaden

For MTN finns det oftast en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad. Fér MTN
med komplexa strukturer finns det en risk att det vid emissionstillféllet saknas etablerad
marknad for handel och det kan férekomma att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta
riskerar medfora att innehavare inte kan sélja sina MTN till kurser med en avkastning
jamférbar med liknande placeringar som har en existerande och fungerande
andrahandsmarknad. Det finns en risk att bristande likviditet i marknaden har en negativ
inverkan pa marknadsvardet av MTN.

Vid forsaljningstillfallet kan priset saledes vara saval hogre som lagre an pa likviddagen
vilket beror pa marknadsutvecklingen men ocksa likviditeten pa andrahandsmarknaden.
Vid forséljning av ett MTN fore I0ptidens slut, tar saledes en investerare en likviditetsrisk
da priset faststalls av marknaden. Detta innebar att vid forsaljning fore forfallodag finns
riska att marknadsvardet for placeringen ar lagre &n nominellt belopp.

Kreditvardering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta betyg pa Lan utgivet under MTN-
programmet. Det finns en risk att detta betyg inte vagt in samtliga risker férenade med
placering i Lanet. Ett kreditbetyg &r saledes inte en rekommendation att kopa, salja eller
inneha vardepapper och kan nar som helst andras eller aterkallas av
kreditvarderingsinstitutet. Det ar vars och ens skyldighet att inhamta aktuell information
om kreditvardering (rating) da den kan vara féremal for andring. Det finns en risk att en
sankning av ett kreditbetyg har en negativ inverkan pa Lans marknadsvarde och
likviditet.

Risker med MTN:s status

Bolaget ar inte forhindrade att stélla sékerhet for annan skuld, med undantag for skuld
som utgor marknadslan. Eventuella sakerstallda borgenérer i Bolaget har ratt till
betalning ur sakerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sékerhet i
Bolagets tillgangar och skulle darmed vara oprioriterade borgenarer i handelse av
Bolagets konkurs.

MTN &r strukturellt efterstallda borgenarer till Koncernbolag
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MTN kommer inte att vara sakerstéllda och inget Koncernbolag kommer att ga i borgen
for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer att ha skulder till andra
borgenarer. Om Koncernbolag blir foremal for konkurs kommer dess borgenéarer att ha
rétt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller indirekt
aktiedgare i Koncernbolaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel.

Juridiska Overvaganden kan begransa vissa placeringar

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestdammelser om
placering samt granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv
investerare bor radgora med sin juridiske radgivare eller ansvarig tillsynsmyndighet for
att besluta om och i vilken omfattning de har mojlighet att investera i MTN.

Lagandringar

MTN ges ut i enlighet med svensk ratt gallande vid Lanedatumet. Det finns en risk att
nya och andrade lagar, forordningar, foreskrifter och praxis som ar tillampliga paA MTN,
exempelvis forandrade regler pa den reglerade marknad dar vérdepapperen tas upp,
fordringsratt, sakratt, borsratt och obestandsratt, paverkar vardet pa MTN eller pa
Bolagets formaga att fullgéra sina forpliktelser i enlighet med villkoren for respektive
MTN.

Viktiga risker att kanna till gallande vissa konstruktioner av MTN

MTN med rorlig ranta

Investeringar i MTN med rorlig ranta kan vara utsatta for snabba och stora
ranteférandringar. Risk foreligger att rantebasen faller till en lagre niva under MTN:s
I6ptid varpa den rorliga rantan som betalas pa Lanet blir lagre. Om rantebasen &r negativ
innebar det dven att rdntebasmarginalen minskar.

MTN med fast rénta

Investeringar i MTN med fast rénta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan
paverkas negativt vid forandringar. Generellt géller att langre 16ptid pa vérdepappren
innebéar hogre risk.

MTN med rantejustering

MTN med rantejustering kan kopplas till bade fast och rorlig ranta. Investeringar i MTN
med réntejustering kan vara utsatta for ranteforandringar. Risk foreligger att justeringen
faller till en lagre niva under MTN:s I6ptid varpa den ranta som betalas pa Léanet kan bli
lagre.

Nollkupongslan

Generellt galler att ju langre aterstaende 16ptid pa véardepapper med
nollkupongkonstruktion, desto hogre kursvolatilitet i jamforelse med andra réntebérande
vardepapper med jamforbara loptider. Marknadsvérdet for vardepapper som utges till
over- eller underkurs i forhallande till dess kapitalbelopp tenderar att fluktuera mer vid
allmanna forandringar i ranteldget &n vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Det
finns saledes en risk for att vardet pA MTN kan sjunka plétsligt och snabbt.
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FORSAKRAN BETRAFFANDE GRUNDPROSPEKTET

Saab AB (publ) (org.nr. 556036-0793) ("Bolaget” eller ”Saab AB”) med site i
LinkOping, Sverige, ansvarar for Grundprospektets innehall och ansvaret omfattar dven
om/nar finansiella mellanhander aterforséljer eller slutligt placerar vardepapper och har
samtyckt till att nyttja prospektet. Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet, dverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd. | den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget for
innehallet i detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen kanner till, Gverensstammer
med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebodrd. Inte heller har det sedan den senaste publiceringen av finansiell information
skett nagon negativ vasentlig forandring som paverkat Bolagets finansiella stallning eller
dess framtidsutsikter.

Som del av detta Grundprospekt ingar aven de handlingar som refereras till genom

hénvisning. Utdver detta ska Ovriga tillagg som Bolaget kan komma att géra samt
Slutliga Villkor for genomford emission lasas som en del av detta Grundprospekt.
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BESKRIVNING AV SAAB AB:s MTN-PROGRAM

Detta MTN-program utgér en ram under vilket Bolaget i enlighet med styrelsebeslut
fattat den 16 april 2009, avser att ta upp lan i svenska kronor och euro. MTN kan
emitteras med en 1optid om lagst ett ar och vander sig till investerare pa den svenska
kapitalmarknaden. MTN ar fritt dverlatbara till sin karaktar.

Lan tas upp genom utgivande av l6pande skuldebrev, s kallad Medium Term Notes
(’MTN” eller ”Lan”). MTN programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering
alternativt sasom beskrivs i de Slutliga Villkor och vander sig till investerare pa den
svenska kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrihet vad géller anvéndningen av
lanebeloppet. Forvantade medel kan komma att anvandas for saval allmanna som
specifika andamal i Saab AB:s rorelse.

Lan under MTN-programmet kan lépa med fast réanta, rorlig ranta eller utan ranta (s.k.
nollkupongskonstruktion).

For samtliga MTN som ges ut under detta program skall hartill bilagda Allmanna Villkor
galla. Dessutom skall for varje MTN gélla kompletterande Slutliga Villkor vilka
tillsammans villkoren med de Allménna Villkoren utgdr fullstandiga villkor for
respektive MTN (”Slutliga Villkor”). Varje MTN som utges under programmet tilldelas
ett [Anenummer.

Marknadspris

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa géllande ranta for placeringar
med motsvarande l6ptid samt upplupen kupongréanta sedan foregaende ranteforfallodag.

Kreditvardering (Rating)

Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en risk pa
Bolaget.

Om Lén som emitteras under MTN-programmet ska erhalla eller har erhallit rating, anges
detta i Slutliga Villkor. Rating &r det betyg som en lantagare kan erhalla fran ett
oberoende kreditbedomningsinstitut pa sin formaga att klara av sina finansiella
ataganden. Denna formaga kallas ocksa kreditvardighet. Den som avser att investera i
Lan bor inhdmta aktuell information om rating da den kan vara foremal for andring.

Bolaget har ingen officiell kreditrating.

Status

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgér Lanet en skuldforbindelse utan sa-
kerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets 6vriga, existerande eller
framtida oprioriterade icke efterstallda och icke sakerstdllda betalningsataganden for
vilka formansrétt inte foljer av lag.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN emitteras i dematerialiserad form under programmet och kommer att anslutas till
Euroclear Sweden ABs (”Euroclear Sweden”) kontobaserade system. Fysiska
vardepapper kommer darfor inte att utges.
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MTN skall for Fordringshavares rakning registreras hos Euroclear Sweden pa VP-konto,
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Euroclear Sweden eller forvaltare
(vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for preliminéar skatt, for
narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dédsbo.

MTN-programmet ar anslutet hos Euroclear Sweden och MTN Slutliga Villkor innehaller
det fran Euroclear Sweden erhallna internationella numret fér vardepappersidentifiering,
ISIN (International Securities Identification Number).

Euroclear Sweden har foljande adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sweden.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor skall eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad
anges i Slutliga Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer
ansokan att inges till NASDAQ Stockholm AB eller annan reglerad marknadsplats. |
Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha rétt att géra en egen bedémning
och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

Forsaljning

Forséljning sker genom att Utgivande Institut erhdller ett emissions- och
forsaljningsuppdrag. | samband med uppdraget bestdms emissionskursen som kan vara
par eller en emissionskurs som &r 6ver eller under par (par ar ett vedertaget begrepp for
nominellt belopp) samt likvidbelopp (avraknat belopp enligt dverenskommelse mellan
Bolaget och Utgivande Institut pa Affarsdagen). Forfarande med teckning och
teckningsperiod anvénds inte. Kop och férsaljning av vardepappren sker via Utgivande
Institut. Likvid mot leverans av vérdepapper sker genom Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Institut) férsorg i Euroclear Swedens system.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbjudande
avseende lan under MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

i)  samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt och endast
under denna period kan de finansiella mellanhanderna aterforsalja eller slutligt
placera MTN;

i)  de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for
erbjudanden ar Emissionsinstituten;

i) samtycket ber0r endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i
Sverige; och

iv)  samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som
i sa fall anges i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband darmed lamna
information om anbudsvillkoren.

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar
med motsvarande I0ptid samt upplupen kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag.
Information om aktuella priser aterfinns pd NASDAQ Stockholm AB hemsida
www.nasdagomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i
pappersformat eller elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten.
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Grundprospektet halls aven tillgangligt vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor for
borsregistrerade MTN offentliggors pa Bolagets respektive utgivande instituts hemsidor.

Prissattning

Eftersom skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid
ar det inte majligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for
skuldforbindelserna. Priset faststélls for varje transaktion genom 6verenskommelse
mellan kopare och séljare.

Avkastningen pa en skuldforbindelse &r en funktion av det pris till vilken
skuldforbindelsen forvérvas, den rantesats som galler for skuldforbindelsen samt
eventuellt courtage eller annan kostnad for forvarv av skuldférbindelsen.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i
pappersformat eller elektroniskt media, hdnvisas till Bolaget eller emissionsinstituten.
Slutliga Villkor offentliggors pa Bolagets respektive utgivande instituts hemsidor.

Skatt

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vérdepapper) verkstaller
avdrag for preliminar skatt, for narvarande 30 %, pa utbetald ranta for fysisk person
bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan
ar avsedd som en allmén information om vissa gallande regler. Fordringshavarna skall
sjadlva bedoma de skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga
skatteradgivare.

Riskbeddmning
Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar,
besluta om lampligheten av placeringen i MTN. | synnerhet bor varje investerare:

Q) ha tillrdcklig kunskap och erfarenhet for att géra en meningsfull utvardering av
Allménna Villkor samt for varje MTN géallande Slutliga Villkor. Gora en
bedémning av fordelarna och riskerna med att placera i MTN och utifran den in-
formation som finns i detta Grundprospekt eller till information vilken hanvisas
till i detta Grundprospekt eller varje hartill hérande tillampligt tillagg;

(i) ha tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund
av sin egen sarskilda ekonomiska situation utvardera en placering i MTN och den
betydelse MTN kommer att fa for investerarens hela placeringsportfolj;

(i) hatillrackliga ekonomiska resurser och tillracklig likviditet for att béra alla risker
som en placering i MTN medfor, inklusive MTN med kapitalbelopp och ranta
som betalas i en eller flera valutor eller dar valutan for kapital eller rantebetal-
ningar skiljer sig fran den presumtive investerarens valuta;

(iv)  vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och
(v) kunna utvardera (antingen sjalv eller med hjéalp av en ekonomisk radgivare)
mojliga scenarier for ekonomiska faktorer, rantefaktorer och andra faktorer som

kan paverka investerarens placering och hans formaga att bara ifragavarande
risker.
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Vissa MTN har strukturen av komplexa finansiella instrument. Institutionella investerare
koper ofta dessa komplexa finansiella instrument for att reducera risk eller forbattra
avkastning med ett klart uppfattat, bedomt, lampligt risktillagg till deras samlade port-
foljer. En presumtiv investerare bor inte investera i MTN som har strukturen av ett
komplext finansiellt instrument om denne inte har sakkunskap (antingen sjalv eller med
hjalp av en ekonomisk radgivare) att utvardera hur MTN kommer att utvecklas under
andrade forhallanden.

PRODUKTBESKRIVNING
Nedan foljer en beskrivning av konstruktioner och termer som férekommer vid utgivande
av MTN i punkt 3 Allmé&nna Villkor under detta program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska gélla tillsammans med
for MTN-programmet gallande Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for
det specifika Lanet i dess Slutliga Villkor. Under programmet finns mojlighet att i
enlighet med Allmanna Villkor punkt 3 utge MTN med olika réantekonstruktioner och
dessa specificeras da i for det aktuella lanet tillhorande Slutliga Villkor.

MTN med fast rénta

MTN loper med réanta enligt Rantesatsen pa utestaende nominellt belopp fran Lanedatum
t o m Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Réntan erlaggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas vanligen pa 360/360-dagarshasis
(360/360) for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR. Denna dagberakning beskrivs utférligare nedan.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Rénteperiod dock att om
nagon sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteférfallodag anses narmast pafoljande
Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med réantejustering

MTN l6per med rénta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor.
Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdaknas pa 360/360-da-
garsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

MTN med rorlig ranta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska rantan pa det utesta-
ende beloppet berdknas periodvis utifran den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag
for Réntebasmarginal, som anges i Slutliga Villkor. Réntan erldggs vanligen i efterskott
pa faktiskt antal dagar/360 dagarsbasis for MTN i SEK och for MTN i EUR eller pa
nagot av nedan beskrivna berakningsstt.

Med Rénteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att
om nagon sadan dag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses narmast pafol-
jande Bankdag forutsatt att sidan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket
fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag, om inte annat framgar av
Slutliga Villkor.

Rantebas for rorlig ranta
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Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for
Lan i SEK och EURIBOR for lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
”SIOR” (eller genom sédant annat system eller pd sidan annan sida som ersétter nimnda
system respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt
motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas kvoterade réntor for depositioner i SEK
for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om endast en eller ingen
sadan kvotering ges — (b) Emissionsinstitutens bedémning av den rénta svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm;

Med EURIBOR avses den réntesats som publiceras av informationssystemet Reuters sida
"EURIBORO1” (eller genom sadant annat system eller pa saddan annan sida som ersétter
ndmnda system respektive sida) och som utgdr genomsnittet av de réntesatser som ca Kl
11.00 pa aktuell rantebestamningsdag erbjuds till ledande banker for depositioner i EUR
pa interbankmarknaden i Europa for aktuell period i EUR eller - om EURIBOR e¢j
faststélles eller publiceras for viss period — Utgivande Instituts (eller i férekommande fall
Administrerande Instituts) beddmning av den ranta som svenska affarsbanker erbjuder fér
aktuell periods utlaning av aktuellt belopp i EUR pa interbankmarknaden i Europa.

Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa Lan med rorlig ranta, i de
Slutliga Villkor specificeras som en annan an STIBOR, kommer rantan for sadana Lan att
specificeras och faststallas i enlighet med Slutliga Villkor for Lan.

MTN utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion)

MTN I6per utan ranta eller s.k. nollkupongskonstruktion d v s MTN utges till ett belopp
understigande, 6verstigande eller lika med nominellt belopp dér avkastningen erhélls pa
Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det Nominella beloppet.

Dagber&kning av ranteperiod
Utover nedan beskrivna metoder for berédkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i
de Slutliga Villkoren.

360/360- dagarsbasis” innebér att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin
tur fordelas pa 12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa
fall bendmns detta dven ”30/360” eller "Bond Basis™.

365/360-dagarsbasis” eller ”Actual/360” innebar det faktiska antalet dagar i rénteperio-
den delat med 360.

”Actual/365” eller ”Actual/Actual” innebar att det faktiska antalet dagar i rdnteperioden
delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar, summan av
(a) det faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar
delat med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av rénteperioden som inte
infaller under skottaret delat med 365).

”Actual/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.

”Interpolering” bestdmning av rinta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i
Slutliga Villkor.

27



Inldsen

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Denna dag
framgar av Slutliga Villkor och kan vara forenad med villkor eller tagande av det slag
som framgar nedan eller ytterligare specificeras i Slutliga Villkor.

MTN med fortida 16senmojlighet for Fordringshavare

Mojlighet for Fordringshavare till fortida inlésen vid &garférandring foreligger i enlighet
med vad som foreskrivs i Allmanna Villkor samt Slutliga Villkor, och darmed
tidigarelagga Aterbetalningsdagen for del eller hela Kapitalbeloppet.
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ALLMANNA VILKOR FOR LAN UPPTAGNA UNDER SAAB AB
(PUBL) MTN-PROGRAM

1.
11

Foljande allméanna villkor skall gélla for 1an som Saab AB (publ) (org nr 556036-
0793) ("Bolaget”) emitterar pa den svenska kapitalmarknaden under detta Medium
Term Note-program ("MTN-programmet”) genom att utge obligationer med en
16ptid om légst ett &r och hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN”). Det
sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utelopande far ej
overstiga SEX MILJARDER (6.000.000.000)* svenska kronor (”SEK”) eller
motvérdet ddrav i euro ("EUR”).

For varje lan upprittas slutliga villkor (”Slutliga Villkor” - se bilaga till dessa
villkor for exempel), vilka tillsammans med dessa allménna villkor utgor
fullstindiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till ”dessa villkor” skall
sdledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestammelserna i aktuella
Slutliga Villkor.

DEFINITIONER
Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande bendmningar ha den
innebdrd som anges nedan.

”Administrerande  enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera
Institut” Utgivande Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att

ansvara for vissa administrativa uppgifter betraffande Lanet;

”Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN traffats mellan

Bolaget och Utgivande Institut;

”Bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller
som betréffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén
helgdag;

”Emissions- AB SEK Securities, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,

institut” Nordea Bank AB (publ)z, Skandinaviska Enskilda Banken AB

(publ) och Swedbank AB (publ): samt varje annat emissionsinstitut
som ansluter sig till detta MTN-program;

”EURIBOR” den réntesats som publiceras av informationssystemet Reuters sida

"EURIBORO1” (eller genom sddant annat system eller pd sadan
annan sida som ersétter ndmnda system respektive sida) och som
utgér genomsnittet av de rantesatser som ca kl 11.00 pa aktuell
rantebestamningsdag erbjuds till ledande banker for depositioner i
EUR pa interbankmarknaden i Europa for aktuell period i EUR eller

! Genom tillaggsavtal av den 29 september 2015 héjdes Rambeloppet frén SEK TRE MILJARDER (3.000.000.000) till SEK SEX
MILJARDER (6.000.000.000).

2 Genom tillaggsavtal av den 29 maj 2015 anslot sig Nordea Bank AB (publ) som part i Emissionsavtalet i egenskap av
Emissionsinstitut.

% Genom tillaggsavtal av den 22 december 2009 anslét sig AB SEK Securities, Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial samt
Swedbank AB (publ) som parter i Emissionsavtalet i egenskap av Emissionsinstitut.
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b

”Euroclear Sweden’

”Europeiska
Referensbanker”

“Fordringshavare”

”Justerat

Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”
”Koncernbolag”
”Koncernen”

”Kontoférande
Institut”

”Ledarbanken”
”Likviddag”
”Lén”
”Lanedatum”

”MTN”

”’Rambelopp”

- om EURIBOR egj faststdlles eller publiceras for viss period —
Utgivande Instituts (eller i férekommande fall Administrerande
Instituts) beddmning av den rénta som svenska affarsbanker erbjuder
for aktuell periods utlaning av aktuellt belopp i EUR pa
interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, 101 23 Stockholm,
Sweden;

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Utgivande Institut (i férekommande fall
Administrerande Institut);

Den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som
berattigad att i andra fall ta emot betalning under en MTN samt den
som enligt bestdmmelse om forvaltarregistrering ar att betrakta som
Fordringshavare;

det sammanlagda nominella beloppet av utelépande MTN avseende
visst Lan med avdrag for MTN som innehas av Bolaget eller annat
bolag inom Koncernen;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall aterbetalas;
varje foretag som ingar i Koncernen utdver Bolaget;
den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag;

bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoftérande
institut enligt lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-konto
avseende MTN;

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ);

dag da likvidbeloppet skall betalas, normalt femte Bankdagen efter
Affarsdagen;

varje 1an av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR — omfattande
en eller flera MTN — som Bolaget upptar under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken réanta (i forekommande fall)
skall borja 16pa;

ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument och som utgivits av Bolaget
under detta MTN-program;

SEK SEX MILJARDER (6.000.000.000) eller motvérdet darav i
EUR utgdrande det hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN
som vid varje tid far vara utestaende, varvid MTN i EUR skall
omraknas till SEK enligt den kurs som pa Affarsdagen for
respektive Lan publiceras pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller genom
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”Referensbanker”

”STIBOR”

”Utgivande Institut”
”Valuta”

”VP-konto”

”Aterbetalningsdag”

1.2 Yitterligare

sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publiceras —
omréknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK
mot EUR pa Affarsdagen, i den man inte annat féljer av
overenskommelse mellan Bolaget och Emissionsinstituten enligt
punkt 13.2;

(1) Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) tillsammans med
varje annat emissionsinstitut under MTN-programmet eller (ii) om
annat emissionsinstitut inte finns under programmet, Ledarbanken
tillsammans med, vid var tidpunkt, ett antal storre affarsbanker som
vid aktuell tidpunkt kvoterar STIBOR och utses av Utgivande
Institut (i forekommande fall Administrerande Institut);

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
”SIOR” (eller genom sédant annat system eller pa sddan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan
notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt motsvarar (a)
genomsnittet av  Referensbankernas kvoterade réantor for
depositioner i SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm — eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges —
(b) Emissionsinstitutens beddmning av den ranta svenska
affarsbanker erbjuder for utldning i SEK for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;
SEK eller EUR;

Avstamningskonto déar respektive Fordringshavares innehav av
MTN ar registrerat enligt lag (1998:1479) om kontofdring av

finansiella instrument;

enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan skall
aterbetalas.

definitioner sdsom Rantekonstruktion, Ré&ntesats, Ré&ntebas,

Réantebasmarginal, Rantebestamningsdag, Réntefdrfallodag/-ar, Ranteperiod och
Valorer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

2. REGISTRERING AV MTN

2.1 MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utférdas.

2.2 Begdran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande

Institut.

2.3 Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken,
villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning
under en MTN skall lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.
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3.1

3.2

3.3

RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av
foljande alternativ:

a)

b)

d)

Fast ranta
Lanet loper med ranta enligt Réantesatsen fran Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa
360/360-dagarshasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt
antal dagar for MTN i EUR.

Réantejustering

Lanet loper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum tom
Aterbetalningsdagen. Rantesatsen justeras periodvis och tillkannages pa satt
som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa
360/360-dagarshasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt
antal dagar for MTN i EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

FRN (Floating Rate Notes)

Lanet I6per med ranta frn Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réntesatsen for respektive Rénteperiod beréknas av Utgivande Institut (i
forekommande  fall,  Administrerande  Institut) pa  respektive
Réantebestdmningsdag och utgérs av Raéntebasen med tilldagg av
Réantebasmarginalen fér samma period.

Kan réantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 15.1
skall Lanet fortsatta att 16pa med den réantesats som galler for den I6pande
Ranteperioden. Sa snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny rantesats att gélla
fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgangen av den
da l6pande Rénteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beréknas pa faktiskt
antal dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Rénteperiod
eller enligt sadan annan berdkningsgrund som tillampas for aktuell Réantebas.

Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

For Lan som loper med ranta skall rantan berdknas pa nominellt belopp, om inte
annat framgar av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan réantekonstruktion &n sadan
som angivits i punkt 3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL)
UTBETALNING AV RANTA
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

5.1

5.2

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rénta
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske i Lanets Valuta och betalas till den
som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa
den Bankdag nédrmare respektive forfallodag som generellt kan komma att
tillaimpas pé den svenska obligationsmarknaden (”Avstamningsdagen”).

Infaller forfallodag for (a) Lan med fast ranta eller rantejustering pa dag som inte
ar Bankdag insatts respektive Gversands beloppet forst foljande Bankdag, dock att
ranta  utgar harvid endast tom  forfallodagen; (b) Lan  med
FRN-konstruktion pa dag som inte ar Bankdag skall som Rénteforfallodag anses
narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen skall anses vara foregaende
Bankdag.

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut latit registrera att
Kapitalbelopp respektive ranta skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning
genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive forfallodag. 1 annat fall
oversander Euroclear Sweden beloppet sistnamnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund
av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av
Euroclear Sweden sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var
Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgtra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt
ovan pa grund av hinder for Euroclear Sweden som avses i punkt 15.1, skall
Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphort.
| sddant fall skall ranta utga enligt punkt 5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade rétt att
mottaga detta, skall Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina
ifragavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear
Sweden hade k&nnedom om att beloppet kom i orétta hander eller inte varit
normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran
forfallodagen t o m den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive
EURIBOR for MTN utgivna i EUR under den tid dréjsmalet varar med tillagg av
tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall darvid avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drdjsmalsrénta
enligt denna punkt, for Lan som I6per med réanta, skall dock aldrig utga efter lagre
rantesats dan som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i
fraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear
Sweden som avses i punkt 14.1, skall drojsmalsranta utga efter en rantesats som
motsvarar (a) for Lan som loper med réanta, den rantesats som gallde for aktuellt
Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som I6per utan ranta, genomsnittet av
en veckas STIBOR respektive EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid
STIBOR respektive EURIBOR skall avlasas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder drojsmalet varar).

PRESKRIPTION
Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter
Aterbetalningsdagen. Rétten till rantebetalning preskriberas tre &r efter respektive
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6.2

7.1

7.2

7.3

8.2

8.3

Réanteforfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats
tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio ar i fraga om
Kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag
som framgar av lag (1981:130) om preskriptions bestdammelser om verkan av
preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig, sa lange ndgon MTN utestar, att

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet — vare sig i form
av ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits
eller kan komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sakerstallas — som upptagits
eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget; samt

C) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna
enligt a) och b) ovan-varvid pa vederbérande Koncernbolag skall
tillampas det som géller for Bolaget - dock med det undantaget att
Koncernbolag far motta ansvarsforbindelse fran Bolaget eller
Koncernbolag, vilken i sin tur inte far sdkerstallas savida inte minst
likvardig sékerhet samtidigt stalls for betalningen av utestaende MTN.

Med marknadslan avses i punkt 7.1 a) och b) lan mot utgivande av certifikat,
obligationer eller andra vardepapper (inklusive lan under MTN- eller annat
marknadslaneprogram), som saljs, formedlas eller placeras i organiserad form och
vilka ar eller kan bli foremal for handel pa reglerad marknadsplats.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt punkt 7.1
forsta stycket a) - c) helt eller delvis skall upphéra om, enligt Emissions-
institutens beddmning, betryggande sékerhet stélls for betalningen av MTN.

FORDRINGSHAVARMOTE

Emissionsinstituten ager réatt att, och skall efter skriftlig begéran fran Bolaget eller
fran Fordringshavare som pa dagen for begaran representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp, kalla till fordringshavarméte (“Fordringshavarmote™).
Kallelsen skall minst 20 Bankdagar i forvdg tillstallas Bolaget och
Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.

Kallelsen till Fordringshavarmote skall ange tidpunkt och plats for motet samt
dagordning for motet. For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt
rostningsforfarande skall de narmare detaljerna for detta tydligt framga av
kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de &renden som skall behandlas och
beslutas vid motet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehallet i
varje framlagt forslag skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far
beslutas vid Fordringshavarmotet. For det fall att fortida anmalan krévs for att
Fordringshavare skall &ga ratt att delta i Fordringshavarmote skall detta tydligt
framga av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett fullmaktsformular.

Motet skall inledas med att ordférande, eventuell protokollférare och
justeringsmén  utses. Ledarbanken skall utse ordféranden om inte
Fordringshavarmotet bestdimmer annat.
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8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

Vid Fordringshavarmote &ger, utdver Fordringshavare samt deras respektive
ombud och bitrdden, &ven styrelseledamoter, verkstallande direktéren och andra
hogre befattningshavare i Bolaget samt Bolagets revisorer och Bolagets juridiska
radgivare samt Emissionsinstituten, ratt att delta. Ombud skall forete behdrigen
utfardad fullmakt som skall godkénnas av ordféranden.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringhavarmdtet finns en utskrift av det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore
dagen for Fordringshavarmotet. Ordféranden skall uppratta en forteckning over
nérvarande rostberattigade Fordringshavare med uppgift om den andel av Justerat
Lénebelopp varje Fordringshavare foretréader (“Rostlingd”™). Fordringshavare som
avgivit sin rost via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller motsvarande,
skall vid tillampning av dessa bestimmelser anses sdsom narvarande vid
Fordringshavarmotet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for
Fordringshavarmote var ~ Fordringshavare, respektive ombud for sadan
Fordringshavare och som omfattas av Justerat Lanebelopp, ar rostberattigade och
skall tas upp i ROstlangden. Darefter skall Rostlangden godkannas av
Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmotet skall foras protokoll, vari skall antecknas dag och ort for
motet, vilka som ndrvarat, vad som avhandlats, hur omréstning har utfallit och
vilka beslut som har fattats. Rostlangden skall nedtecknas i eller bilaggas
protokollet. Protokollet skall undertecknas av protokollforaren. Det skall justeras
av ordforanden om denne inte fort protokollet samt av minst en pa
Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter skall protokollet 6verlamnas
till Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmotet skall
protokollet tillstallas Fordringshavarna enligt punkt 11. Nya eller &ndrade
Allméanna Villkor skall bildggas protokollet och tillstillas Euroclear Sweden
genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts férsorg.
Protokollet skall pa ett betryggande sétt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmotet ar beslutfort om Fordringshavare representerande minst en
femtedel av Justerat Lanebelopp &r narvarande vid Fordringshavarmatet.

| foljande slag av arenden erfordras dock att Fordringshavare representerande
minst halften av Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmotet
("Extraordiniart Beslut”);

a) godkannande av dverenskommelse med Bolaget eller annan om andring
av Aterbetalningsdagen, nedsattning av lanebeloppet, &ndring av
foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag) samt andring av
Ranteforfallodag eller annat réntevillkor;

b) godkannande av géldenarsbyte; samt
C) godkannande av andring av denna punkt 8.

Om Fordringshavarmote sammankallats och den for beslutforhet erforderliga
andel av Justerat Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har
uppnatts inom trettio (30) minuter fran utsatt tid for Fordringshavarmotet, skall
motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare (eller - om den dagen
inte ar en Bankdag - nastféljande Bankdag). Om motet natt beslutsforhet for vissa
men inte alla fragor som skall beslutas vid maétet skall motet ajourneras efter det
att beslut fattats i fragor for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att
Fordringshavarmote ajournerats och uppgift om tid och plats for fortsatt méte
skall snarast tillstallas Fordringshavarna genom Euroclear Swedens forsorg. Nar
ajournerat Fordringshavarméte aterupptas dger motet fatta beslut, inklusive
Extraordinart Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av
Justerat Lanebelopp enligt den utskrift av avstamningsregistret som tillhandaholls
enligt punkt 8.5 (med beaktande av punkt 8.12). infinner sig till motet. Det
aterupptagna motet skall inledas med att ordféranden upprattar en ny rostlangd
(enligt samma principer som anges i punkt 8.5 och pa grundval av namnda utskrift
av avstamningsregistret) Endast Fordringshavare som upptas i sadan ny rostlangd
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8.10

8.11

8.12

8.13

8.14

8.15

9.1

ar rostberattigade vid motet. Ett Fordringshavarmote kan inte ajourneras mer an
en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omréstning om  nagon
Fordringshavare begdr det. Varje rostberattigad Fordringshavare skall vid
votering ha en rost per MTN (som utgor del av samma Lan) som innehas av
denne.

Extraordinart Beslut ar giltigt endast om det har bitrétts av minst nio tiondelar av
de avgivna rosterna. For samtliga évriga beslut galler den mening som fatt mer &n
hélften av de avgivna rosterna.

Vid tillampningen av denna punkt 8 ska innehavare av forvaltarregistrerad MTN
betraktas som Fordringshavare istallet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett
intyg fran forvaltaren som utvisar att vederbérande per den femte Bankdagen fore
Fordringshavarméte var innehavare av MTN och storleken pa dennes innehav.
Forvaltare av foOrvaltarregistrerade MTN skall anses nérvarande vid
fFordrirégshavarmdte med det antal MTN som férvaltaren fatt i uppdrag att
Oretrada.

Beslut som har fattats vid ett i behorig ordning sammankallat och genomfort
Fordringshavarmote ar bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har
varit narvarande vid, och oberoende av om och hur de har rostat pd motet.
Fordringshavare som bitratt pa Fordringshavarméte fattat beslut skall inte kunna
hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att dsamka annan
Fordringshavare.

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Sweden och Emissionsinstitutens (dock ej
Fordringshavarnas) kostnader i samband med Fordringshavarméte skall betalas av
Bolaget.

Emissionsinstituten &ger, i samband med tilldampningen av denna punkt 8 ratt till
utdrag ur det av Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for aktuellt Lan.
Emissionsinstituten &r berattigade (men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia
pa utdraget till Bolaget.

Begaran om Fordringshavarméte skall tillstéllas Ledarbanken till den adress som
anges i prospekt eller noteringsdokument. Sadan forsandelse skall ange att drendet
ar bradskande.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten skall om sa begars skriftligt av Fordringshavare som
representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sadan
begaran eller om sa beslutas vid Fordringshavarmate, skriftligen forklara Lanet
jamte rénta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Fordringshavarmotet beslutar om;

a) Bolaget inte i réatt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende
Lan, savida inte drojsmalet endast &r en foljd av tekniskt eller administrativt
fel och inte varar langre &n tre Bankdagar; eller

b)  Bolaget (i ndgot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgor
sina forpliktelser enligt dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem -
under forutsattning att Bolaget uppmanats att vidta rattelse om réttelse ar
mojligt och Bolaget inte inom 10 Bankdagar darefter vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat lan och lanet ifraga

pa grund darav sagts upp, eller kunnat ségas upp, till betalning i fortid eller
— om uppsagningsbestammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle
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9.2

9.3

9.4

utgora slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varat i minst 15 Bankdagar,
under forutsattning att summan av utestaende skuld under de 1an som berors
uppgar till minst SEK ETTHUNDRAMILJONER (100.000.000), eller
motvardet darav i annan valuta; eller

d)  Bolaget inte inom 15 Bankdagar efter den dag da Bolaget mottagit berattigat
krav infriar borgen eller garanti for annans lan eller betalningsforpliktelse
rorande ansvarsforbindelse avseende annans lan, under forutsattning att
summan av ataganden under sadan borgen, garantier eller
ansvarsforbindelse som berérs uppgar till minst SEK etthundramiljoner
(100.000.000) (eller motvérdet darav i annan valuta); eller

e)  Bolaget installer sina betalningar; eller

f)  Bolaget ansoker eller medger ansfkan om foretagsrekonstruktion enligt
lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

g) Bolaget forsatts i konkurs; eller
h)  Beslut fattas att Bolaget skall trada i likvidation; eller

i)  Bolagsstdimma i Bolaget skulle godkénna fusionsplan enligt vilken Bolaget
ar overlatande bolag forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande
héartill ej inhamtats.

Begreppet "lan" under punkterna c) och d) ovan omfattar aven kredit i rakning samt
belopp som inte erhallits som lan men som skall erldggas pa grund av skuldebrev
uppenbarligen avsett for allman omsattning.

Lan far dock sagas upp till betalning i fortid pa grund av omstandighet som anges
under punkterna a) - f) ovan endast for det fall att vad som intraffat ar av den arten
att det enligt Fordringshavarnas bedémning kan i vasentligt hdnseende inverka
negativt pa Fordringshavarnas intressen.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en
omsténdighet av det slag som anges under punkterna a)-j) ovan skulle intraffa. |
brist pa sadan underrattelse ager Emissionsinstituten utga fran att nagon sadan
omsténdighet inte intréffat. Bolaget skall lamna Emissionsinstituten de narmare
upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra rorande sadana
omstandigheter som behandlas i denna paragraf samt pa begdran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de skaliga handlingar som kan vara av
betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregaende stycke galler i den
man sa kan ske utan att Bolaget Gvertrader regler utfardade av eller intagna i
kontrakt med reglerad marknadsplats dar Bolagets eller Koncernbolags aktier eller
skuldforbindelser &r noterade eller annars strider mot tillamplig lag eller
myndighetsforeskrift.

Vid aterbetalning efter uppséagning av Lan som l6per utan ranta skall aterbetalning
ske till ett belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt foljande formel;

nominellt belopp
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10.3

10.4

11.

111

12.

121

@a+nt

r= den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande

Institut) anger for lan, utgivet av svenska staten, med en aterstaende I6ptid
som motsvarar den som galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta
skall istallet kdpréanta anvandas, vilken skall reduceras med marknadsmassig
skillnad mellan kop- och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid
berdkningen skall stdngningsnoteringen anvéndas.

t= aterstaende loptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360

(varvid varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt
antal dagar dividerat med faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala
vid uppséagning av Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket i
sadana fall framgar av Slutliga Villkor.

FORTIDA INLOSEN

Ratt till fortida inlosen av MTN féreligger om nagon eller flera som agerar
gemensamt, med undantag av Investor AB (publ) och Wallenbergsstiftelserna,
samt deras dotterbolag, forvérvar aktier, direkt och/eller indirekt, motsvarande
mer &n 50 procent av antalet roster av det totala aktiekapitalet i Bolaget. Det
aligger Bolaget att sa snart Bolaget fatt kannedom om sadan &garférandring
meddela Fordringshavarna darom i enlighet med punkt 11.

Med dotterbolag i stycket ovan menas ett dotterbolag enligt Aktiebolagslagen
(2005:551) kapitel 1 § 11. Detsamma ska galla Wallenbergsstiftelserna med en
analog tillamplig av Aktiebolagslagens regler.

Om rétt till fortida inlosen foreligger skall Bolaget, om Fordringshavare sa begr,
aterbetala  MTN jamte upplupen ranta till och med Losendagen till
Fordringshavare pa Losendagen.

Meddelande fran Fordringshavare avseende pakallande av fortida inlésen av
MTN skall tillstéllas Bolaget senast 30 dagar fore Losendagen.

Vid fortida inlosen enligt denna paragraf skall vad som stadgas om aterbetalning
av MTN samt betalning av rénta i punkt 4 &ga motsvarande tillampning.

Med “Losendag” avses den dag som infaller 90 dagar efter att meddelande om
agarforandringen tillstallts Fordringshavare, dock att om Ldsendagen inte &r en
Bankdag skall som Losendag anses narmast paf6ljande Bankdag.

MEDDELANDEN

Meddelande rérande lanet skall tillstallas Fordringshavare under dennes hos
Euroclear Sweden registrerade adress.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor
kommer Bolaget att ansoka om inregistrering vid NASDAQ Stockholm AB eller
vid annan bors och vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla
registreringen sa lange Lanet ar utelépande.
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131

13.2

13.3

13.4

135

14.

141

15.

151

15.2

15.3

16.

16.1
16.1

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Bolaget och Emissionsinstituten &ger justera klara och uppenbara fel i dessa
villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten &ger éverenskomma om hojning eller sénkning
av Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av
Emissionsinstitut mot annat institut kan ske.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid
Fordringshavarmote enligt punkt 8.

Andring av villkoren enligt foregéende stycken skall av Bolaget snarast meddelas
till Fordringshavarna i enlighet med punkt 11.

FORVALTARREGISTRERING

For MTN som é&r forvaltarregistrerad enligt lag (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor fdrvaltaren
betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande
atgarderna  galler - betraffande  Euroclear Sweden med beaktande av
bestammelserna i lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet . Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler aven om vederborande sjalv ar foremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Emissionsinstitut om
detta varit normalt aktsamt. Inte i ndgot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan
omstandighet som angivits i punkt 15.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far
atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION

Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.
Tvist skall i forsta instans avgoéras vid Stockholms tingsrétt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor &r for oss bindande.
Linkoping den 27 november 2009

Saab AB (publ)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

[Nedanstaende mall anvéands for Slutliga Villkor for varje 1an emitterat under MTN-programmet.]
Saab AB (publ)

Slutliga Villkor
for Lan [e]
under Saab AB:s (publ) (”Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall Allménna Villkor daterade 27 november 2009 for rubricerat MTN-program,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor gélla, vilka uppréttas enligt artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG (”Prospektdirektivet”). Definitioner som anvdnds nedan framgéar antingen av
Allmanna Villkor [eller pa annat sétt i grundprospektet godkant den 12 april 2017 jamte
offentliggjorda tillagg (”Grundprospektet”) som upprattats for MTN-programmet i enlighet
med Prospektdirektivet (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta
direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom
direktiv 2010/73/EU).]

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet,
vid var tid offentliggjorda tillagg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet
jamte tillagg finns att tillga pd www.saabgroup.com.

En sammanfattning av villkoren for Lanet bifogas dessa Slutliga Villkor.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Aggregerat
Nominellt Belopp for Lanet hojts med [SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp
i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

1. Lanenummer: [o]

(i)  Trancheben&dmning: [o]
2. Lanebelopp:

(i) Lan: [o]

(i)  Tranche 1: [e]

[Tranche 2: [o]]

3. Pris: [®] % per MTN for Tranche [e]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. Nominellt Belopp per MTN: [SEK/EUR] [e]
6. Lanedatum: [o]
7.  Startdag for ranteberakning: [e]
8. Likviddag: [Lanedatum]

9. Aterbetalningsdag:

10. Rantekonstruktion:

[Specificera om annat an Lanedatum]

[e]

[Fast rénta]
[Rorlig ranta (FRN)]


http://www.saabgroup.com/

11. Aterbetalningskonstruktion:

[Réantejustering]
[Nollkupong]

[®] % av Nominellt Belopp/[e]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12.

13.

Fast rantekonstruktion:

(i) Rantesats:
(i)  Rénteperiod:

(ili) Ranteforfallodagar:

(iv) Dagberékningsmetod
(v) Riskfaktorer:

Rorlig ranta (FRN):

(i) Rantebas:

(i)  Rantebasmarginal:
(ili) Rantebestamningsdag:

(iv) Rénteperiod:

(v) Ranteforfallodagar:
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[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker under denna punkt)

[e] % per &r

Tiden fran den [e] till och med den [@] (den
forsta Rénteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [®] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag

[Arligen]/[Halvérsvis]/[Kvartalsvis] den [e],
forsta gangen den [®] och sista gangen [den
[e]/ pad Aterbetalningsdagen], dock att om
sadan dag inte ar Bankdag betalas rantan
forst foljande Bankdag, men ranta utgar
déarvid endast till och med
Réanteforfallodagen

(Ovan férandras i handelse av kort eller
lang forsta kupong)

30/360 [justerad/ojusterad]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik
”MTN med fast ranta” i Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker under denna punkt)

[e]-ménader [STIBOR/EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réntebas skall
interpoleras  linjart mellan [e]-manader
[STIBOR/EURIBOR] och [e]-manader
[STIBOR/EURIBOR].]

[+/-][®] % per &r

[Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje
Rénteperiod, forsta gdngen den [o]

Tiden fran den [e] till och med den [@] (den
forsta Ranteperioden) och déarefter varje
tidsperiod om ca [®] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag

Sista dagen i varje Rénteperiod, forsta
gangen den [®] och sista gangen [den [e®]/pa
Aterbetalningsdagen], dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag, forutsatt att sddan Bankdag inte



14.

15.

16.
17.
18.

19.
20.

21.

22.

23.

24.

(vi)

Dagberakningsmetod:

(vii) Riskfaktorer:

Nollkupong:

(i)

Villkor for L&n utan rénta:

Rantejustering

(i) Villkor for Lan med
Réntejustering:

(i) Riskfaktorer:

OVRIGT

Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

Annan begransning av samtycke till
anvandning av grundprospektet:

ISIN:

Upptagande till handel:

(i)  Relevant marknad:

(i)  Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(iii) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande till

handel:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for upprattandet av
emissionen:

Motiv for erbjudandet och anvandning
av de medel som erbjudandet férvantas
tillfora:

Intressen:
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infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Rénteforfallodagen  skall anses vara
foregaende Bankdag

Faktiskt/360 [justerad/ojusterad]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik

"MTN med rorlig réanta” i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢ tillampligt, radera resterande

underrubriker av denna paragraf)
[Specificera]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[Specificera detaljer]

I enlighet med riskfaktorn med rubrik
"MTN med rantejustering” i
Grundprospektet.

[Specificera]
[Specificera]
[Specificera/Ej tillampligt]

SE[e]

[Tillampligt/Ej tillampligt]
[e]

[e]

[e]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[I enlighet med Grundprospektet.]
[Specificera]

[I enlighet med Grundprospektet.]
[Specificera detaljer]

[Specificera/Ej tillampligt]

(Personer som ar engagerade i emissionen
och som kan ha betydelse for enskilt Lan



25. Information fran tredje man:

skall beskrivas)

[Information i dessa Slutliga Villkor som
kommer fran tredje man har atergivits exakt
och, savitt Bolaget kanner till och kan
forsékra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande./Ej
tillampligt]

Bolaget bekréftar harmed att ovanstaende Slutliga Villkor &r gallande for Lanet
tillsammans med Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga

Kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta.

Bolaget bekréftar vidare att alla

vasentliga handelser, som intréaffat efter dagen for offentliggérande av Grundprospektet,
som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Linkdping den [e]

Saab AB (publ)
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INFORMATION OM EMITTENTEN SAAB AB (publ)

Emittentens firma och handelsbeteckning

Saab AB (publ.), med organisationsnummer 556036-0793, bildades den 6 april 1937 och
har sitt sate i LinkOping, Sverige. Huvudkontorets adress Gustavslundsvagen 42,
Stockholm, med postadress Box 12062, SE-102 22 Stockholm, telefonnummer 08-463 00
00.

Saab AB

P.O. Box 12062

Bestksadress: Gustavslundsvégen 42
Tel: +46 8 463 00 00

Fax: +46 8 463 01 52
www.saabgroup.com.

Sammanfattande beskrivning av verksamheten och marknad

Huvudsaklig verksamhet

Som ett hogteknologiskt foretag erbjuder Saab produkter, 16sningar och tjanster inom
forsvar och sékerhet. Koncernen har kunder i drygt 100 lander. Forskning och utveckling
sker framst i Sverige. Koncernen har anstallda frdmst i Europa, Sydafrika, USA och
Australien, men finns pa plats med egna kontor i fler &n 30 lander runt om i varlden.

Saab var 2016 organiserat i fem affarsomraden: Aeronautics, Dynamics, Surveillance,
Support and Services och Industrial Products and Services. Fran och med 1 januari 2016
har &ven affarsenheten Saab Kockums rapporterats som ett separat rorelsesegment och
fran och med den 1 januari 2017 kommer Kockums att rapporteras som ett affarsomrade.

Utvecklingen mot internationella samarbeten innebér krav pa Oppna system som kan
koordineras och integreras operationellt. Forsvarsbestallningar som innefattar
industrisamarbeten innebér oftast att en del av bestéllningsvardet levereras genom
produktion i det kopande landet, men ocksa en allman teknologi6verforing. Saabs system
och lésningar préaglas av hog interoperabilitet och systemintegration &r k&rnkompetensen.
Det ger Saab stora mojligheter att méta de nya samarbetsmonstren och kraven pa
teknologidverforing.

Huvudsakliga marknader

Saab agerar pa den militara forsvarsmarknaden och pa den civila sakerhetsmarknaden
med lésningar, tjanster och produkter. Inom forsvarsmarknaden fokuserar Saab pa:

o Militart flyg
Flygstridssystemet Gripen samt lednings- och évervakningssystem, obemannade
farkoster, sjalvskyddssystem, flygelektronik, vapensystem och sensorer.

e Land
Taktiska vapensystem, exempelvis Carl-Gustaf, 6vervaknings- och
ledningssystem samt radar.
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e Marin
Ubatar, ytfartyg, obemannade undervattenssystem, ledningssystem, radar och
early warning, kontroll- och kommunikationssystem samt taktiska vapen.

Inom den civila marknaden fokuserar Saab pa:

e Samhéllssékerhet
Overvakning och situationskontroll samt I6sningar for sakra och effektiva
forsorjningsfloden pa flygplatser, i hamnar och langs kuster samt allméan
hantering av nodsituationer.

o Kommersiellt flyg
Struktur till civila flygplan sdsom dorrar, vingar och styrytor, avancerad
elektronik for kritiska tillampningar till ledande internationella flygtillverkare som
Boeing och Airbus, samt underhall till flygplan av typen Saab 340 och Saab 2000.

Organisationsstruktur

Saab AB ér ett svenskt publikt aktiebolag som lyder under svensk lag. 2016-12-31 hade
Saab AB 52 dotterbolag och 6 intressebolag. Saab star inte i beroendeforhallande till
nagot annat bolag i koncernen.

Saab styr och rapporterar verksamheten i sex affarsomraden Aeronautics, Dynamics,
Surveillance, Support and Services och Industrial Products och Services. Fran och med 1
januari 2017 blir Saab Kockums ett eget affarsomrade under namnet Kockums.

De olika affarsomradena och marknadsomradena méter delvis olika utmaningar beroende
pa hur marknaden, kundens behov och affaren i sig ser ut. | stora och komplicerade
bestallningar samverkar ofta flera affarsomraden sa att koncernens hela kompetens
anvands pa ett effektivt satt. Utdver affarsomradena redovisas Corporate, som omfattar
koncernstaber, koncernavdelningar och sekunddra verksamheter. Inom Corporate
redovisas dven leasingflottan med flygplanen Saab 340 och Saab 2000.

Saab har dven fem marknadsomraden, Europe, Middle East& Africa, Asia Pacific, North
America och Latin America.

Saabs koncernledning fr.o.m 1 januari 2017:

Hakan Buskhe, President och Chief Executive Officer

Magnus Ornberg, Chief Financial Officer

UIf Nilsson, chef affarsomrade Aeronautics

Gorgen Johansson, chef affarsomrade Dynamics

Micael Johansson, Deputy CEO

Dan Jangblad, chef affarsomrade Industrial Products and Services
Jonas Hjelm, chef affarsomrade Support and Services

Annika Baremo, head of Group Legal Affairs, General Counsel och styrelsens sekreterare
Lena Eliasson, head of Group Human Resources

Ann-Kristin Adolfsson, head of Group Strategy

Sebastian Carlsson, head of Group Communication

Gunnar Wieslander, chef affarsomrade Kockums

Anders Carp, chef affarsomrade Surveillance
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Ledning och styrelse

Styrningen av Saab utgar fran Svensk lagstiftning, framst den svenska aktiebolagslagen,
noteringsavtalet med Nasdaq Stockholm — som dven inkluderar svensk kod for
bolagstyrning (se nedan) — samt andra relevanta regler och riktlinjer.

Svensk kod for bolagsstyrning

Eftersom Saab har aktier upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm och darmed ska félja
god sed pa vardepappersmarknaden, innebar det att Saab aven ska tillampa Svensk kod
for bolagsstyrning (Koden). Koden finns tillganglig pa www.bolagsstyrning.se. Saab
tillampar Koden och stravar efter att i sin bolagsstyrning halla en hog standard. Denna
bolagsstyrningsrapport ar uppréattad enligt arsredovisningslagen och Koden och redovisar
hur Saab tillampade Koden under rakenskapsaret 2016. Saabs webbsida,
www.saabgroup.com, har en sérskild avdelning for bolagsstyrningsfragor som uppdateras
i enlighet med Koden.

Styrelse
Saabs styrelse bestar av foljande 10 ordinarie ledamoéter valda vid bolagsstamman 2016:

MARCUS WALLENBERG

Ordférande sedan 2006.

Vice ordférande 1993-2006 och ledamot av styrelsen sedan 1992
Ledamot i Saabs ersattningsutskott

Fodd 1956

Bachelor of Science of Foreign Service, Lojtnant i Marinen
Aktier i Saab: 100 000

Andra styrelseuppdrag:
Ordférande i SEB och Foundation Asset Management AB, Ledamot i AstraZeneca PLC,
Investor AB, Temasek Holding Ltd samt Knut och Alice Wallenbergs Stiftelse

Tidigare anstéllningar och befattningar:

Ordférande i Electrolux AB och LKAB, Ledamot i Stora Enso Oyj och EQT Holdings
AB, Verkstéllande direktér och Koncernchef i Investor AB, Direktor, Stora Feldmuhle
AG, Dusseldorf, Skandinaviska Enskilda Banken, Stockholm och

London, Citicorp (Hong Kong), Citibank N.A. (New York)

HAKAN BUSKHE

Ledamot av styrelsen sedan 2011,

Fodd 1963

Civilingenjor, Teknologie lic

VD och Koncernchef, Saab AB. Anstalld 2010
Aktier i Saab: 47 436

Andra styrelseuppdrag:
Ledamot i Nefab AB

Tidigare anstéllningar och befattningar:

Styrelseledamot i Vattenfall AB och i Teknikforetagen. Ordférande i Green Cargo,
President and CEO E.ON Nordic AB och E.ON Sverige AB, Executive Vice President
E.ON Sverige AB, Senior Vice President E.ON Sverige AB,
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CEO Land Operations, Schenker AG, CEO Schenker North, CEO Schenker-BTL AB,
CEO Storel, CEO Carlsberg och Coca-Cola Distribution AB, Production Director
Carlsberg Sverige

JOHAN FORSELL

Ledamot av styrelsen sedan 2010,

Ledamot i Saabs revisionsutskott

VD Investor AB, Head of Core Investments
Foédd 1971

Civilekonom

Aktier i Saab: 7 000

Andra styrelseuppdrag:
Styrelseledamot i Atlas Copco

Tidigare anstéllningar och befattningar:

Projektdirektor, Aleris AB, Analyschef Kérninvesteringar, Investor AB, Ansvarig for
Verkstad- och Hélsosektorn, Ansvarig for Verkstadssektorn, och Analytiker
Ké&rninnehav, Investor AB

STEN JAKOBSSON

Ledamot av styrelsen sedan 2008 och vice ordférande sedan 2010
Ledamot i Saabs ersattningsutskott

Fodd 1949

Civilingenjor

Aktier i Saab: 5500

Andra styrelseuppdrag:
Styrelseordfdrande i Power Wind Partners och LKAB, Ledamot i Stena metall AB,
FLSmidth A/S och Xylem Inc.

Tidigare anstéllningar och befattningar :

Verkstéllande direktér och Koncernchef ABB Sverige, Vice verkstallande direktor, Asea
Brown Boveri AB, Sverige, Affarsenhetschef, Business Area Cables, Verkstéllande
direktor, ABB Cables AB, Verkstéllande direktor, Asea Cylinda, Produktionschef, Asea
Low Voltage Division, Asea central staff - Produktion trainee.

SARA MAZUR

Ledamot av styrelsen sedan 2013,

Head of Research and Development, Ericsson
Fodd 1966

Teknologie Dr och Civilingenjor

Aktier i Saab: 1 300

Andra styrelseuppdrag:

Ledamot i Strategiska radet for skolan Elektro- och Systemteknik, Kungliga Tekniska
Hogskolan, samt Ledamot i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA), avdelning
XI — utbildning och forskning

Tidigare anstéllningar och befattningar :

Vice President System Management, Business Unit Networks, Ericsson AB, Director
Wireless Access Networks Research, Ericsson Research, Ericsson AB, Ledamot i
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styrelsen for skolan Elektro- och Systemteknik, Kungliga Tekniska Hogskolan och
Wireless@KTH, Kungliga Tekniska Hogskolan

BERT NORDBERG

Ledamot av styrelsen sedan 2016,
Civilingengor

Aktier i Saab: 8 500

Andra styrelseuppdrag:
Ledamot i AB Electrolux, Svenska Cellulosa Aktiebolag (SCA) och Axis AB.

Tidigare anstéllningar och befattningar:

Ordforande | Sony Mobile Communications AB, VD for Sony Ericsson Communications
AB, olika ledande befattningar inom Ericsson-gruppen, Data General Corporation och
Digital Equipment Corporation.

PER-ARNE SANDSTROM
Ledamot av styrelsen sedan 2005,
Ledamot i Saabs revisionsutskott
Fodd 1947

Tekniskt gymnasium

Aktier i Saab: 3 000

Andra styrelseuppdrag:
Ledamot i TeliaSonera AB.

Tidigare anstéllningar och befattningar:

Vice Koncernchef och COO, Telefonaktiebolaget L M Ericsson; President and CEO,
Ericsson Inc., USA; Vice President and General Manager, Business Unit GSM, Ericsson
Radio Systems AB; Executive Vice President and Managing Director, Cellular Systems,
Ericsson Ltd, UK; Vice President and General Manager, GSM Western Europe, Ericsson
Radio Systems AB; Direktor, Airborne Radar Division, Ericsson Microwave Systems
AB; Avdelningschef, Naval Command and Control Systems, Ericsson Microwave
Systems AB.

CECILIA STEGO CHILO

Ledamot av styrelsen sedan 2010,

Radgivare till foretags- och organisationsledningarFodd 1959
Studier i statsvetenskap och ekonomi

Aktier i Saab: 1 500

Andra styrelseuppdrag:

Ordférande i Gotlands Bryggeri AB, Vice Ordférande i Fortum Véarme AB, Ledamot i
Spendrups Bryggeri AB, Linkdpings Universitets Holding AB, Investment AB Spiltan,
Stiftelsen Expo och Stiftelsen Yump

Tidigare anstéllningar och befattningar:

Ledamot i AMF Fonder, Lansforsakringar Liv samt Marginalen Kredit och Finans,
Verkstallande direktor Stiftelsen Fritt Naringsliv, Chef for Tankesmedjan Timbro,
Statsrad och chef for kulturdepartementet, Ledarskribent och utrikespolitisk
kommentator i Svenska Dagbladet, Kommentator i Sveriges Radio, Svenska
Arbetsgivareforeningen, Moderata Samlingspartiet
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LENA TRESCHOW TORELL
Ledamot av styrelsen sedan 2005,
Ordforande i Saabs erséttningsutskott
Professor i fysik, Fil. Dr.

Fodd 1946

Aktier i Saab: 5 400

Andra styrelseuppdrag:
Ledamot i Investor AB och SKF AB, Ordfoérande i Chalmers Tekniska Hogskola och
Miljostrategiska forskningsstiftelsen, MISTRA

Tidigare anstéllningar och befattningar :

Vice ordférande i AF AB, Verkstallande direktdr och preses, Kungl.
Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA), Ledamot i Getinge AB, Telefonaktiebolaget

L M Ericsson, Gambro AB och Micronic Mydata AB, Ordférande Euro-CASE
(European Council of Applied Sciences, Technology and Engineering), Director, Joint
Research Centre, European Commission (Bryssel), Vice rektor, Chalmers, Géteborg,
Professor i Materialfysik, Chalmers, Goteborg, Professor i Fasta Tillstandets fysik,
Uppsala Universitet

JOAKIM WESTH

Ledamot av styrelsen sedan 2010,
Ledamot i Saabs revisionsutskott
Fodd 1961

Civilingenjor

Aktier i Saab: 8 000

Andra styrelseuppdrag:

Ledamot i CGI Group Inc., Absolent AB och Swedish Match AB

Tidigare anstéllningar och befattningar:

Ordforande i EMA Technology AB och Absolent AB, Ledamot i Intrum Justitia AB,
Rorvik Timber AB, Telelogic AB och VKR Holding A/S, Styrelsesuppleant i Sony
Ericsson Mobile Communications AB, Senior Vice President, Group Function Strategy
& Operational Excellence, Ericsson och medlem av Group Management Team, Ericsson,
Group Vice President och medlem av Executive Management Group, Assa Abloy AB,
Partner, McKinsey & Co. Inc

Styrelsens oberoende

Inga av de personer som beskrivs i avsnitten Verkstallande ledning och Styrelse i detta
Grundprospekt har nagon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans/hennes
ataganden gentemot Bolaget och hans/hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Bolaget uppfyller darmed Kodens krav pa att en majoritet av de bolagsstammovalda
ledamoterna dr oberoende av bolaget och bolagsledningen samt att minst tva av dessa &r
oberoende i forhallande till storre aktieagare.

Verkstallande direktoren

Verkstallande direktor ar Hakan Buskhe ocksa ingar i styrelsen for Saab. Hans Gvriga
vasentliga uppdrag och tidigare erfarenheter framgar av presentationen av styrelsen.
Hakan Buskhe &ger inga aktier i foretag som Saab har betydande affarsforbindelser med.
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Ersattnings- och revisionsfragor

Revisionsutskottet

Till revisionsutskottet har styrelsen utsett tre ledamdter. Revisionsutskottets arbete ar i
huvudsak av beredande karaktar, det vill sdga att forbereda darenden for slutliga beslut av
styrelsen. Revisionsutskottet har ocksa beslutanderatt inom vissa fragor inom begréansade
omraden.

Revisionsutskottets ledamoter har sedan arsstimman i april 2016 varit Per-Arne
Sandstrom (utskottets ordforande), Johan Forssell och Joakim Westh, varav bade Joakim
Westh och Per-Arne Sandstrom ar oberoende i forhallande till sdval bolaget och
bolagsledningen som bolagets storre dgare. Chefsjuristen Annika Baremo var under 2016
sekreterare i utskottet.

Revisionsutskottets uppgifter framgar av styrelsens arbetsordning. Denna har under 2016
uppdaterats i enlighet med nya EU-regler om

revision. Revisionsutskottet ska bland annat dvervaka bolagets finan- siella rapportering
och lamna forslag for att sadkerstdlla rapporteringens tillforlitlighet, Overvaka
effektiviteten i bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering med avseende
pa den finansiella rapporteringen, halla sig informerat om revisionen av ars- och kon-
cernredovisningen, informera styrelsen om resultatet av revisionen, granska och ¢vervaka
revisorns opartiskhet och sjalvstandighet, bitrdda valberedningen vid uppréttande av
forslag till stimmobeslut om revisorsval och i vissa fall upphandla revision samt faststélla
riktlinjer for andra tjanster &n revision som tillhandahalls av bolagets revisor.
Revisionsutskottet ska dven arligen Overvaka och utvardera -effektiviteten och
lampligheten av bolagets affarsetiska program, inklusive upp- férandekod, samt halla sig
informerat om vasentliga avvikelser eller dvertradelser av bolagets affarsetiska regelverk,
inklusive whistleblower- rapporter, genom regelbunden rapportering fran Ethics and
Compliance Board. Bolagets externa revisor deltar i revisionsutskottets méten. Under
2016 har revisionsutskottet sarskilt arbetat med aktuella fragor rérande bolagets
finansiella stallning, den finansiella rapporteringen, budget, riskhantering, intern kontroll
samt fragor relaterade till bolagets affars etiska regelverk. Utskottet har dven under 2016
beslutat om upp- daterade riktlinjer for vilka andra tjanster an revision som far upphand-
las av bolagets revisor.Revisionsutskottet protokollfér sina mdéten och protokollen
distribueras till 6vriga styrelseledaméter. Utskottet hade under 2016 sex moten.

Ersattningsutskottet

Styrelsen har utsett ett erséattningsutskott med tre ledamdter i enlighet med principer i
Koden. Ersattningsutskottets ledamoter & Marcus Wallenberg, Sten Jakobsson och Lena
Treschow Torell. Lena Treschow Torell ar ordférande i utskottet. Samtliga &r oberoende i
for- hallande till bolaget och bolagsledningen. Chefsjuristen Annika Baremo var under
2016 sekreterare i utskottet. Ersattningsutskottets uppgifter ar att bereda styrelsens beslut
om ersattningsprinciper, erséttningar och andra anstéllningsvillkor for bolagsledningen,
folja och utvéardera pagaende och under aret avslutade program for rorliga ersattningar for
bolagsledningen, samt folja och utvérdera tillampningen av de riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare som arsstimman beslutat om samt gallande erséttnings-
strukturer och erséttningsnivaer i bolaget. Ersattningsutskottet ska dven upprétta forslag
till riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare, som efter beslut av styrelsen
presenteras for arsstamman. Fragor som ror verkstéllande direktorens anstallningsvillkor,
ersattningar och andra férmaner bereds av ersattningsutskottet och beslutas av styrelsen.
Det ar ersattningsutskottet som ansvarar for tolkning och tillampning av riktlinjerna for
ersattning till ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet har inte nagon egen
beslutanderétt. Ersattningsutskottet har under 2016 arbetat sarskilt med fragor relaterade
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till bolagets langsiktiga incitamentsprogram, sasom forslag till minimi- och maximiniva
for respektive prestationsmal i bolagets prestationsrelateerade
incitamentsprogram.Styrelsen har utsett ett ersattningsutskott med tre ledamoter.

Revision

De externa revisorernas uppgift ar att, pa dgarnas uppdrag i enlighet med géllande lagar
och foreskrifter, revidera bolagets rakenskaper, koncernredovisning, arsredovisning samt
styrelsens och verkstdllande direktorens forvaltning. Harutéver ska bolagets
halvarsrapport 6versiktligt granskas av revisorerna. Huvudansvarig revisor lamnar ocksa
en revisionsberdttelse till arsstamman.

Arsstimman viljer revisorer. Av &rsstimman valda revisorer ar det registrerade
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB.

PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
113 97 Stockholm

e Omvaldes vid arsstamman 2015 for perioden 2015 till och med arsstimman
20109.

e Medlem av PricewaterhouseCoopers globala organisation med verksamhet i cirka
150 lander

e Bo Hjalmarsson, auktoriserad revisor, huvudansvarig revisor fran
och med slutet av mars 2016. Andra revisionsuppdrag: Telefon- aktiebolaget LM
Ericsson och SAS AB.

e Anna-Clara af Ekenstam, auktoriserad revisor, huvudansvarig revisor under
perioden fran och med slutet av september 2015.

PricewaterhouseCoopers har kompetens och erfarenhet inom for Saab viktiga omraden;
revision av stora och borsnoterade bolag, redovisningsfragor, branscherfarenhet samt
vana vid internationell verksamhet. Arsredovisningarna for 2015 och 2016 ar granskad av
PricewaterhouseCoopers.

Revisionsutskottet ansvarar for att tillse att revisorernas oberoende stéllning uppréatthalls,
bland annat genom att informera sig om pagdende konsultuppdrag. Revisionsutskottet har
ocksa faststallt riktlinjer for vilka andra tjanster &n revision som bolaget far upphandla av
bolagets revisorer.

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt

tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) sadana de antagits av EU.

Koncernredovisningen har dven upprattats i enlighet med Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
som innehaller vissa ytterligare upplysningskrav for svenska koncernredovisningar
uppréttade i enlighet med IFRS.

Arsredovisningen fér Saab AB har uppréttats enligt arsredovisningslagen, Radet for

finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer och uttalanden fran
Radet for finansiell rapportering. Skillnader mellan moderbolagets och koncernens
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tillampade redovisningsprinciper foranleds av begrénsningar i mojligheterna att tillampa
IFRS i moderbolaget till foljd av arsredovisningslagen, tryggandelagen samt i vissa fall
pa grund av gallande skatteregler. Vasentliga skillnader beskrivs nedan under visentliga
skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper”.

Aktiekapital och storre aktiedgare

Aktiekapitalet i Saab uppgick den 31 december 2016 till 1 746 405 504 SEK, fordelat pa
107 243 221 noterade B-aktier samt 1 907 123 ej marknadsnoterade A-aktier. A-aktierna
har tio roster per aktie, medan B-aktierna har en rost per aktie. B-aktien ar noterad pa
Nasdaq Stockholm Large Cap. Bolagets samtliga A-aktier dgdes den 31 december 2016
av Investor AB (1 907 123 aktier).

Storsta agare den 31 december 2016:

Agare A-aktier B-aktier|Procentandel, Procentandel,
kapital roster|
Investor AB 1907 123 32778 098 30,0 40,4
Ovriga
Wallenberg-stiftelser 9 468 700 8,7 7,7
Swedbank Robur fonder 5209 480 4,8 4,2
AFA Forsékring 2 901 657 2,7 2,3
Unionen 2900 828 2,7 2,3
Handelsbanken Fonder 1695 295 1,6 1,4
Fidelity Fonder 1671400 1,5 1,4
DFA Fonder (USA) 1487 815 1,4 1,2
Lannebo Fonder 1408 000 1,3 1,1
Norges Bank 1124 207 1,0 0,9
Storebrand 1041 485 1,0 0,8
Gladiator 1025 000 0,9 0,8
Alliance Bernstein 983 603 0,9 0,8
FAM AB 926 853 0,8 0,8
\Vanguard 913 037 0,8 0,7
Ovriga 39 348 453
Aterkopta aktier 2744 821 2,5
Summa 1907 123 109 150 344 100,0 100,0

Kalla: Modular Finance

Saabs borsvérde uppgick den 31 december 2016 till cirka SEK XX miljarder.

Savitt Bolaget

kanner

till, foreligger
Overenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
Bolaget. Savitt Bolaget kanner till finns inte heller nagra Gverenskommelser eller

inte nagra aktieagaravtal eller

motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.
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Bolagets mal och syfte
| enlighet med Bolagets bolagsordning § 2 ar foremalet for Bolagets verksamhet att:

“direkt eller indirekt utveckla, tillverka, forsalja och underhalla produkter inom flyg-,
verkstads- och elektronikindustrin samt tillhandahalla tekniska tjanster och bedriva
konsultverksamhet inom elektronik-, tele- och dataomradena. Verksamheten ar framst
inriktad pa forsvarsmateriel. Bolaget skall vidare dga och forvalta fast och 16s egendom,
kdpa och sélja rattigheter och utdva finansieringsverksamhet samt driva annan darmed
forenlig verksamhet.”

Information om tendenser

Inga véasentliga negativa forandringar har gt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan den
senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Det finns inga ovriga kénda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Saabs affarsutsikter under innevarande réakenskapsar.

Eventualforpliktelser

Inga eventualforpliktelser eller eventualtillgangar finns redovisade.
For koncernens sa kallade fullgérandegarantier avseende ataganden mot kunder ar
sannolikheten for ett utflode av resurser ytterst liten och darfér redovisas inget vérde

Investeringar

Bolaget har inte foretagit nagra viktiga investeringar sedan den senast offentliggjorda
finansiella rapporten. Inte heller har Bolagets ledningsorgan gjort nagra konkreta
ataganden avseende huvudsakliga framtida investeringar.

Vasentliga avtal

Bolaget har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den lépande
affarsverksamheten och som kan leda till att Bolaget tilldelas en rattighet eller alaggs en
skyldighet som vasentligt kan paverka Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser
gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.

Vasentliga forandringar i emittentens finansiella stéllning

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden har agt rum sedan arsredovisningen for 2016 offentliggjordes.

Jurisdiktion

Bolaget bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om Bolaget agerar utanfor
Sveriges granser styrs den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar
och riktlinjer som rader i det aktuella landet.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Saab blir i affarsverksamheten fran tid till annan involverat i tvister och rattsliga
processer som uppstar som ett resultat av bolagets verksamhet 6ver hela vérlden. Dessa
tvister och réttsliga processer forvantas inte, vare sig enskilt eller tillsammans, i vasentlig
grad negativt paverka Saabs finansiella resultat eller stallning. Saab har en réttslig tvist
rorande avtalstolkning, dar en negativ utgang inte ar sannolik och mot den bakgrunden
har ingen avsattning gjorts. For det fall tvisten mot formodan skulle resultera i en negativ
utgang for Saab, kan det dock inte uteslutas att den finansiella paverkan inte kommer att
vara ovasentlig.
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Hantering av risker

Identifierade vasentliga risker hanteras I6pande pa alla nivaer inom organisationen och i
den strategiska planeringen. Olika riktlinjer, direktiv och verktyg reglerar hanteringen av
dessa risker. Darutdver har Saabs internrevisionsfunktion ansvar for att oberoende
granska effektiviteten i ett urval av de interna kontrollprocesserna varje ar. Risker
hanteras aven genom upphandling av forsékring och Saab har koncernévergripande
forsakringsprogram dar upphandling av forsakring sker dels pa marknaden, dels genom
koncernens eget forsakringsbolag, Lansen Forsékrings AB.

Hantering av omvarlds- och politiska risker

Genom att folja utvecklingen av lagar, regelverk och férordningar ser Saab till att
kontinuerligt ha tillgang till information om de férandringar som sker eller kan komma
att ske i framtiden. Pa detta sétt kan Saab anpassa verksamheten efter de forandringar
som sker. Saab hanterar omvarldsrisker genom olika typer av exportgarantier,
forsakringslosningar och andra instrument. Det dr emellertid inte mgjligt att undvika att
affarsmojligheter gar forlorade eller att skada uppstar om politiska risker eller
omvarldsrisker realiseras.

Hantering av goodwill

Vid berékning av kassagenererande enheters atervinningsvarde for bedomning av
eventuellt nedskrivningsbehov pa goodwill, har antaganden gjorts avseende berakning av
nyttjandevarden som bygger pa diskonterade kassaflodesprognoser. En vasentlig
avvikelse av forutsattningarna kan medfora nedskrivningsbehov av goodwill.

Hantering av valutarisker
Med valutarisk avses risken for att forandringar i valutakurserna paverkar resultatet eller
nettotillgdngarna negativt.

Hantering av ekonomisk exponering

Resultatet paverkas nar intakter fran forsaljning och kostnader for varor och tjanster ar i
olika valutor an den funktionella valutan. Valutarisker uppkommer ocksa vid lamnande
av fastprisofferter i utlandsk valuta.

Utestaende fastprisofferter i utlandsk valuta hanteras vanligtvis i en sarskild portfolj,
offertportfoljen. Nedanstaende tabell visar utestaende nominella nettoférsakringar for de
storsta valutorna inom offertportfoljen vid arsskiftet.

Offertportféljens externa sakringar stalls i relation till benchmark for att allokera VaR.
Benchmark motsvaras av den externa sakring som optimalt skulle goras for att helt
eliminera den valutariskrisk en offert ger upphov till stélld i relation till sannolikheten for
att affarskontraktet erhalls. Om dessa tva verensstammer kommer offertportféljen enligt
definition vara riskneutral, det vill sdga dess VaR-matt uppgar da till noll.

Under 2016 allokerades cirka MSEK 34 uttryckt som VaR till offertportfdljen och vid
arets slut uppgick VaR till MSEK 7 (4). Séakringsredovisning tillampas inte pa portfoljens
sakringar varvid koncernens resultat paverkas av utfallet i offerterna samt
kursutvecklingen i underliggande valutapar. Portfoljens paverkan pa koncernens resultat
2016 uppgick till MSEK -11 (-118).

Hantering av transaktionsexponering
Kontrakterade floden i orderstocken ar utsatta for transaktionsexponering. Saab sakrar
valutaexponeringen i orderstocken med valutaderivat (framst terminskontrakt) vilket
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innebar att forandringar i vaxelkurser inte paverkar koncernens framtida resultat avseende
den aktuella orderstocken. For att minska transaktionsexponeringen tillampas ocksa
nettning av belopp i utlandsk valuta. Sékringar gors normalt for varje specifikt kontrakt
och den genomsnittliga terminskursen anvands darefter som kontraktets kurs for
vinstavrékning.

Under 2016 utgjorde Saabs forséljning till lander utanfor Sverige 57 procent (58) av
omséttningen. Eftersom en stor del av produktionen sker i Sverige med kostnaderna
denominerade i SEK medfor detta att Saab har stor nettoexponering mot utlandska
valutor.

De dominerande kontraktsvalutorna i orderstocken om SEK 107,6 miljarder (113,8), ar
SEK, USD, EUR och GBP. Av den totala orderstocken &r 62 procent (69) i fasta priser
med eller utan indexklausuler och resterande 38 procent (31) innehaller rorliga priser med
index- och/eller valutaklausuler.

| de fall kassaflodet ligger valdigt langt fram i tiden kan en rullningsstrategi tillampas,
sakringen laggs vid en tidigare tidpunkt an da kassaflodet forvantas komma och
sakringsredovisningen for den tidsperioden tillampas da pa forandringarna i spot-kursen.

Vid nedskrivning av icke valutasakrade forlustkontrakt i utlandsk valuta baseras
varderingen pa framtida kassafloden till avistakurs. Dessa kontrakt avser framst langa
civila flygplansprogram i USD avseende framtida forvantade bestéllningar. Ramavtal
innehaller bade transaktions- och ekonomisk exponering och finns i huvudsak for de
olika civila flygplansprogrammen.

For de derivat som avser att sakra transaktionsexponeringen tillampas
sakringsredovisning i enlighet med IAS 39. Marknadsvardet pa befintliga sékringar
avseende orderstock och ramavtal uppgick till MSEK -564 (-495). Valutakéansligheten,
det vill saga effekten av en véxelkursforandring pa +/— 10 procent, skulle paverka
marknadsvardet pa derivaten med +/— MSEK 362. Den ineffektivitet i
kassaflodesséakringarna som paverkat arets resultat uppgar till MSEK 0 (0).

Hantering av omrakningsexponering
Valutarisken pa grund av omréakningseffekter pa de utlandska koncernféretagens
nettotillgangar kurssakras inte.

Hantering av likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna uppfylla betalningsforpliktelser som en
foljd av otillracklig likviditet. Outnyttjade kreditfaciliteter eller likvida medel ska alltid
finnas motsvarande ett varde av MSEK 3 000, justerat for Ian med forfallodag inom 12
manader och ska aldrig understiga det lagsta av:

* 10 procent av omséttningen (totala forsaljningsintéakter)
* 50 procent av utestaende on demand-garantier for de tre storsta engagemangen.

Likviditetsrisken minimeras genom en diversifiering av finansieringskéllor och I6ptider.

Saab har tva revolverande kreditfaciliteter med ett motvarde av MSEK 6 000 fordelat
mellan atta banker. Bada faciliteterna loper pa fem ar till 2022. Saab har ocksa ett
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certifikatprogram med en laneram motsvarande MSEK 5 000 (5 000) och ett Medium
Term Note-program (MTN) pa MSEK 6 000 (6 000). Per den 31 december 2016 hade
foretagscertifikat for MSEK 0 (400) och MTN-Ian for MSEK 4 150 (4 150) emitterats.
Utover dessa kreditfaciliteter, som ett led i att diversifiera finansieringskallorna, lanade
Saab upp MEUR 100 under en Schuldschein-dokumentation. Dartill har Saab ett program
for forsaljning av kundfordringar med en ram om MSEK 1 475 varav utnyttjat per den 31
december 2016 var MSEK 0 (1 299). Saab har som ambition att utnyttja detta program i
situationer da en storre finansiell flexibilitet efterfragas.

Inga finansiella kovenanter foreligger i nagra av Saabs kreditfaciliteter.

Hantering av refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses att Saab inte kan erséatta lan som gar till forfall, varken med
nya lan eller egna medel. For att minimera denna risk har Saab en diversifierad
forfallostruktur pa upptagna lan, se tabellen under upplaning. Laneportfoljens
genomsnittliga kapitalbindning ska for Saab ligga i intervallet 24 — 60 manader.

Hantering av ranterisk

Med ranterisk avses risken att Saab paverkas negativt av forandringar i rantenivan. For
ranteriskhanteringen anvands ranteterminer och ranteswappar for att uppna 6nskad
duration avseende rantebindningen. Utlaning till dotterbolag i utlandsk valuta finansieras
normalt i SEK och véxlas till bolagets valuta via valutaswappar. Rénte- och valutarisk vid
extern finansiering i utlandsk valuta hanteras med cross currency basis-swappar.

Saab exponeras for ranterisk nar marknadsvardet pa vissa poster i rapporten dver
finansiell stallning paverkas av forandringar i underliggande réantor. Posten med storst
exponering ar pensionsataganden pa grund av skuldens langa duration.

Vid férandringar i marknadsrantorna paverkas Saabs finansnetto.

Hantering av ranterisk vid upplaning

Laneportfoljen bestar av 1an och réantederivat. Portféljens genomsnittliga rantebindning,
duration, ska ligga i intervallet 12 — 48 manader (0 — 60). Per arsskiftet var durationen for
laneportféljen 29 manader (42).

Rantebindning avseende langfristig upplaning med rorlig ranta sakras i huvudsak till fast
ranta genom ranteswappar. | redovisningen tillampas da kassaflodessakring vilket innebar
att vardeforandringen pa ranteswappen redovisas i ovrigt totalresultat och sérredovisas i
sékringsreserven i eget kapital. Vérdeforandringen redovisas i finansnettot néar den
overfors till resultatrakningen. Ineffektiviteten som har paverkat arets resultat uppgar till
MSEK 0 (0).

Hantering av ranterisk vid placeringar

Placeringsportfoljen bestar av placeringar i rantebarande vardepapper och réantederivat.
Portfoljens genomsnittliga rantebindning, duration, ska ligga i intervallet 3 —24 manader
(0 —24). Per arsskiftet var durationen for placeringsportfoljen 9 manader (12).

Hantering av ravaruprisrisk

Med ravaruprisrisk avses risken att Saab paverkas negativt av en ravaruprisforandring.
Kostnader for inkdp av ravaror hanteras priméart genom kontraktsklausuler med kunder
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och leverantorer. Kostnader for inkOp av el hanteras genom sékringsinstrument.
Hanteringen av elhandel ar utlagd pa diskretionart forvaltningsuppdrag. Marknadsvardet
pa elderivatsportfoljen var vid arsskiftet MSEK 7 (-16). For elderivat, i prisomrade
Stockholm (SE3) tillampas sékringsredovisning. Ineffektiviteten som har paverkat arets
resultat uppgick till MSEK 0 (0).

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisken i en transaktion utgors av risken att motparten ej uppfyller sina kontraktuella
ataganden ur ett finansiellt perspektiv. Saab exponeras i den I6pande verksamheten for
kreditrisker utifran transaktioner med motparter i form av kunder, leverantérer och
finansiella aktérer. Koncernens samlade kreditrisker utgors av kommersiella kreditrisker
samt finansiella kreditrisker.

Kommersiella kreditrisker

Kommersiella kreditrisker utgors av utestaende kundfordringar samt lamnade forskott till
leverantdrer. Denna typ av kreditrisker identifieras och hanteras fran fall till fall.
Kreditrisker som uppstar i kundkontrakt hanteras genom att tillgangliga bank- eller
forsakringsprodukter utnyttjas. | vissa fall kan aven exportkreditinstitutioner anvandas.
Kommersiella kreditrisker som uppstar genom lamnade forskott till leverantorer hanteras
genom att erhalla bankméssig sakerhet. Den 31 december 2016 hade koncernen lamnat
forskott till leverantdrer for MSEK 47 (32).

Kundfordringar utgér en kommersiell kreditrisk. | de fall motparternas kreditvardighet
beddms som otillfredsstallande anvands bank- eller forsékringsgarantier alternativt
garantier fran EKN for att sékerstalla att betalning kommer att erhallas. Eftersom
kundfordringarna i huvudsak ar sdkrade genom bank- eller forséakringsgarantier,
alternativt foreligger gentemot stater, ar den kommersiella kreditrisken Iag.

Finansiell kreditrisk

Den finansiella kreditrisken bestar av exponeringar mot finansiella institutioner genom
depositioner, placeringar i emitterade vardepapper och/eller marknadsvardet pa
utestaende derivatinstrument.

Koncernens policy for hanteringen av finansiella kreditrisker innebar att samtliga
finansiella motparter skall inneha ett langsiktigt kreditbetyg som &r lagst A- enligt
Standard and Poor’s eller A3 enligt Moody’s. Varje enskild finansiell motpart tilldelas en
kreditlimit baserad pa det langsiktiga kreditbetyget.

Saab har med finansiella motparter ingatt ISDA-avtal, det vill saga avtal for nettning av
positiva och negativa marknadsvérden pa utestaende derivat. Under aret har Saab ingatt
ett CSA-avtal med en motpart vilket ger Saab ensidig rétt till sékerhet.

Hantering av pensionsskulden

Den dominerande planen i Sverige ar ITP-planen enligt kollektivavtal faststallt mellan
Svenskt Naringsliv och PTK. Det finns tre olika typer av tryggande av formansbestamda
planer for Saabs verksamhet i Sverige. Planerna &r tryggade genom skuldféring i egen
balansrakning, pensionsstiftelse eller finansiering genom forsakring i framst Alecta.

Saabs Pensionsstiftelse bildades 2006 for att trygga merparten av koncernens
pensionsataganden.

Stiftelsen har ett langsiktigt realt avkastningskrav pa 3 procent per ar. Investeringspolicy
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anger tillgangsfordelningen till maximalt 55 procent aktier/alternativa investeringar
(hedgefonder), 30-100 procent rantebdrande produkter och 15 procent fastigheter.
Investeringar gors i rantebdrande papper vars emittent som l&gst har BBB i kreditrating
enligt Standard & Poor’s och Baa enligt Moody’s. Av stiftelsens kapital var vid arets slut
48 procent (51) investerat i rantebarande samt fastighetsrelaterade tillgangar och
resterande 52 procent (49) i aktie- och alternativainvesteringar.

Hantering av utveckling och introduktion av nya system och produkter

Saabs erbjudande finns tillgangligt i bolagets produktdatabas. Produkt- databasen ar
sammankopplad med Saabs CRM-system (Customer Relationship Management) och &r
ett starkt saljstod for den globala marknadsorganisationen i dialogen med kunderna.
Dessutom reduceras forséljnings- och projekteringskostnader genom en bra paketering av
produkterna i olika erbjudanden. Saab har under 2016 fortsatt att arbeta med
effektivisering av produktutvecklingen genom modularisering. Den moduléra
uppbyggnaden gor att nya modeller kan utvecklas kontinuerligt och kostnadseffektivt och
att nya kundbehov kan motas snabbare och till lagre kostnad. Saabs produkter innehaller
en stor mangd mjukvara dar trenden ar tydlig, for varje generation blir mjuk- varuandelen
storre. Traditionellt har militdra system hanterat cyber- hoten genom att inte vara
uppkopplade mot civila natverk — detta &r inte langre fallet vilket gor att cybersakerhet
kommer mycket hogt upp pa agendan i vara utvecklingsprojekt. For att hantera detta pa ett
effektivt sétt sa har en speciell enhet skapats inom bolaget for att ta fram
mjukvarukomponenter som kan anvandas for att skydda vara system. For att minska
risken i utvecklingen av nya produkter ar det av avgérande betydelse att tidigt identifiera
en forsta kund. Under 2015 skarpte Saab kraven pa att en forsta potentiell kund finns
tydligt identifierad vid alla investeringsbeslut for utveckling. Utvecklingsutgifter
aktiveras i enlighet med etablerade redovisningsprinciper. Avskrivning av aktiverade
utvecklingsutgifter sker déver en beddmd produktionsvolym eller 6ver en uppskattad
nyttjandeperiod, dock dver en maximal tidsperiod om tio ar. Lopande sker en omprovning
av framtida affarsmdojligheter, som kan leda till ett nedskrivningsbehov.

Hantering av langa kundprojekt

En majoritet av alla langa kundprojekt innehaller betydande utvecklingsdelar som &r
forknippade med risker. Innan ett avtal tecknas med kund om leverans av produkt, 13sning
eller tjanst gors alltid en grundlig analys av forutsattningarna och riskerna for leverans
genom en inom Saab etablerad process for att sakra kontraktskvaliteten i affarer — den

sa kallade Win Business-processen. Denna process innehaller en genomgripande analys
av riskerna i projektet och krav pa hantering av uppkomna risker. Saabs funktioner for
juridik, finans och skatt tillhandahaller policyer, riktlinjer och instruktioner som stod.
Under 2016 har Saab jobbat med att kontinuerligt forbattra proces- sen. |
projektgenomforandefasen — den sa kallade Execute Business- processen gors
kontinuerliga genomgangar av arbetet i de olika faserna av projektet med hjélp av olika
typer av granskningar, exempelvis granskningar av den finansiella planen,
designgranskningar, projekt- granskningar, granskningar av beslut, etc. En viktig del ar att
identifiera risker, bedoma dessa och de atgarder som vidtas, for att motverka riskerna med
hjalp av var gemensamma riskprocess.

Koncernen tillampar successiv vinstavrakning vid langa kundprojekt. Bedémning av
totalkostnader ar kritiskt vid I6pande resultatavrakning och avsattningar for
forlustkontrakt samt vérdering av varulager, och utfallet av tekniska och kommersiella
risker kan komma att paverka resultatet. Andrade bedomningar av projektens
totalkostnader far retroaktiva effekter som paverkar intakts- och resultatavrakning. Idag
befinner sig flera stora projekt i ett tidigt stadium med stérre osakerhet i risker att beakta i
resultatavrakning och totalkostnad. Redovisningen av langa kundkontrakt paverkar dven
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balansposter sasom fordran och skuld till bestéllare, kundfordringar, varulager och
avséttning for forlustkontrakt. Leverans enligt projektplan och av milstolpar &r viktigt for
kassaflodet da betalning sker vid uppnadda milstolpar eller leveranser i projekt. Bade
Win Business och Execute Business inkluderas i intern kontroll-processen inom Saab och
i denna process gar bolaget systematiskt igenom de olika delarna av projekten och
kontrollerar att alla beslut i processen tagits pa ratt satt, att materialet ar sammanstallt i
enlighet med vad som kravs och att beddmningarna som gjorts ar korrekta. Utvecklingen i
de langa kundprojekten foljs ocksa lépande av foretagsledningen och styrelsens
revisionsutskott. Under 2016 tecknade Saab ett stérre flerarigt utvecklingsprojekt
avseende ny latt torped med FMV och under 2015 erhdéll Saab tre stérre

projekt: Gripen till Brasilien, forsaljningen av AEW-system till Foren- ade Arabemiraten
och tecknande av kontraktet med FMV att bygga tva ubdtar av typ A26. Detta
tillsammans med de storre bestéallningar som tagits under tidigare ar gor att orderstocken
ar rekordhog och till huvudsak bestar av storre projekt. Darfor ar det i nulaget av yttersta
vikt att Saab fokuserar pa att genomfdra dessa storre projekt enligt tidsplan och enligt
kundens krav.

Hantering av compliance risker

Saabs uppférandekod har utvecklats med utgangspunkt i OECD:s riktlinjer och FN:s
Global Compact. Alla medarbetare utbildas i uppférandekoden. Under 2015 genomférde
Saab en dversyn av uppforandekoden och lanserade en sarskild leverantorskod. Saab sag
dven 6ver interna regelverk for bland annat gavor och representation samt sponsring.
Dessa regelverk uppdaterades ytterligare under 2016. Utdver utbildningen i Saabs
uppforandekod tar alla medarbetare del av en webbaserad anti-korruptionsutbildning.
Den &r utformad for att sarskilt spegla de risker som forekommer i Saabs verksamhet och
ar tillganglig pa engelska och svenska. Vid utgangen av 2016 hade omkring 10 000
medarbetare genomgatt utbildningen. En grundsten i Saabs compliancearbete &r att varje
affar och marknadsaktivitet ska foregas av en korruptionsriskanalys. For att underlatta
for alla medarbetare att genomféra analysen har sarskilda verktyg utvecklats som hjélper
till att peka ut faktorer som typiskt sett ar agnade att paverka risken for korruption. Alla
medarbetare inom marknads- och forsaljningsorganisationen utbildas i inneb6rden av de
krav som stélls pa affarsansvariga att gora en korruptionsriskvérdering i samband med
varje affar. Uthildningen omfattar ocksa kunskap om aktuell lag- stiftning och om Saabs
processer for anlitande av konsulter och andra radgivare. Med start hosten 2013 gjordes en
ny inventering med syftet att bredda malgruppen till att omfatta medarbetare fran andra
delar av organisationen, exempelvis Project Management, Commercial och Inkdp. Denna
inventering resulterade i att ytterligare drygt 300 tillkom. Dessa utbildningar pagar och
kommer fortsétta under 2017. Under 2016 har sdrskilda utbildningar avseende affarsetik
genomforts med Saabs styrelse och bolagets inkdpsorganisation.

Anvandningen av marknadskonsulter och andra radgivare ar normalt i en komplex
omvarld. | Saab ska alla sadana samarbeten provas, utvéarderas och motiveras centralt. Det
finns en tydlig beslutsordning som ska féljas, och varje beslut ska foregas av en grundlig
analys. Saab tillhandahaller ocksa utbildning at de marknadskonsulter som anlitas. Att de
har genomgatt utbildningen och signerat att de atar sig att arbeta enligt Saabs riktlinjer ar
en forutsattning for att nya kontrakt ska tecknas. Sedan ett par ar finns ett program pa plats
som innebar att foreta- gets internrevision varje ar granskar ett antal slumpvis utvalda
avtals- relationer i syfte att kontrollera att processen efterlevs och att motparten bedriver
sin verksamhet i linje med Saabs varderingar. Saab introducerade 2015 ett nytt
whistleblowingsystem. Systemet kompletterar ordinarie linjerapportering och ger
mojlighet att rapportera bade via natet och via telefon. Det administreras av en extern part
och garanterar medarbetarnas anonymitet. Under 2016 har Saab initierat ett projekt for att
mota kommande regelférandringar avseende hantering av personuppgifter. Projektet
kommer att fortsatta under 2017.
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Hantering av informationshanteringsrisker

For att forebygga risker i informationshanteringen arbetar Saab med en uppséttning av
administrativa och tekniska skyddsatgarder. Dessa innefattar exempelvis tydliga
regelverk, processer, rutiner och tekniska I6sningar for informations-, IT- och
kommunikationssakerhet. Ett kontinuerligt och systematiskt informations- och IT-
sakerhetsarbete ar avgorande for att Saab skall kunna behalla konkurrensférmagan,
I6nsamheten och fortroendet pa en utmanande marknad. Saab har under aret fortsatt att
jobba med att forstarka var koncern- gemensamma informations- och IT-sakerhetsstrategi,
for att mota dagens samt morgondagens sakerhetsutmaningar. Trots de vanligt
forekommande tekniska sarbarheterna ar manniskorna i systemet ofta den svagaste lanken.
For att sékerstélla att Saabs medarbetare hanterar information i enlighet med gallande
regelverk jobbar vi kontinuerligt med utbildningsinsatser i syfte att htja medvetenheten
och kunskapen hos vara medarbetare.

Hantering av miljorisker och miljoskulder

Saab arbetar aktivt med forsknings- och utvecklingssamarbeten for hallbara losningar, att
minska paverkan pa miljon och klimatet samt att fasa ut farliga kemiska amnen. De
storsta miljoriskerna for verksamheten ar bristande hantering av farliga kemikalier, brand
i byggnader och anléggningar samt férorening av mark. Verksamheterna i Linképing och
Karlskoga omfattas av den europeiska Sevesolagstiftningen som syftar till att minska
riskerna vid storskalig hantering av kemikalier. Mot bakgrund av detta har Saab infort
strikta rutiner for riskbeddmning, styrning och kontroll av kemikaliehante- ringen. Val
etablerade rutiner for saker kemikaliehantering finns aven pa andra platser dar Saab ar
verksamt. Saab arbetar aktivt med att bedéma och minimera risken for brand i
verksamheten. Eftersom brand i en verkstadslokal kan orsaka omfat- tande miljéskador i
naromradet &r ett effektivt brandskyddsarbete dven en vasentlig del i arbetet med att
minska miljériskerna. Bolaget kartlagger sina verksamheter och fastigheter i syfte att
beddma sannolikheten for kostnader till f6ljd av historiska markféroreningar. Om
markfororeningsrisker identifierats gors ansvarsutredning och évergripande
riskbedémning samt vid behov undersokningar och saneringar. Information om férorenade
omraden dokumenteras I6pande. Under 2016 utfordes flera markundersokningar och
vissa saneringar i bland annat Linkdping, Karlskrona och Jonkdping. Under 2017 kommer
ytterligare atgérder att vidtas. Overgripande riskbedémningar gors for att klarlagga hur
verksam- heterna paverkas av klimatférandringarna. Dessa risker redovisas inom

ramen for rapporteringen till Carbon Disclosure Project (CDP). Mer information om CDP
aterfinns pa www.cdp.

SAMMANFATTNING AV FINANSIELL INFORMATION

Finansiell dversikt

Tabellerna nedan visar finansiell information i sammandrag som har hamtats fran
Bolagets reviderade arsredovisning 2016 (inkluderande jamforbara siffror for 2015).
Revisionsberattelserna  finns intagna i arsredovisningen for respektive ar.
Revisionsberattelserna har lamnats utan anmaérkningar.

Rékenskaperna for de tva senaste rakenskapsaren ar inforlivade i Grundprospektet via
hanvisning. Samtliga rapporter finns att tillga pa Saabs webbplats www.saabgroup.com.

Koncernensredovisning har fran och med 2005 uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden fran International
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Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts av EU-
kommissionen for tillampning inom EU.

Utover revisionen av arsredovisningarna for 2015 och 2016 som den nedanstaende
historiska finansiella informationen utgor en del av, har Saabs revisor inte granskat nagra
andra delar av detta Grundprospekt. Inte heller Emissionsinstituten har verifierat
innehallet i Grundprospektet och ansvarar inte for dess innehall.

Utvald finansiell information
Nedan aterfinns utvald finansiell information om Saab:

RESULTATRAKNING
FOR KONCERNEN

MSEK 2016 2015
Forsaljningsintakter 28631 27186
Kostnad for salda varor -21748 -20700
Bruttoresultat 6 883 6 486
Ovriga rérelseintakter 201 371
Forsaljningskostnader -2223 -2 061
Administrationskostnader -1364 -1323
Forsknings- och utvecklingskostnader -1592 -1 565
Ovriga rorelsekostnader -70 -48
Andelar av intresseforetags resultat -38 40
Rorelseresultat 1797 1900
Finansiella intakter 90 169
Finansiella kostnader -276 -338
Finansnetto -186 -169
Resultat fore skatt 1611 1731
Skatt -436 -329
Periodens resultat 1175 1402
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1133 1362

Innehav utan bestdmmande inflytande 42 40
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 10,67 12,88

Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 10,60 12,79

BALANSRAKNING
FOR KONCERNEN

Per31/12 Per31/12

MSEK 2016 2015

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 7 094 6476
Materiella anlaggningstillgangar 4811 4472
Biologiska tillgangar 291 290
Forvaltningsfastigheter 33 34
Andelar i intresseforetag 788 602
Finansiella placeringar 165 190
Langfristiga fordringar 505 444
Uppskjutna skattefordringar 252 351

Summa anlaggningstillgangar 13 939
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Varulager 6 660 5243

Derivat 1290 1058
Skattefordringar 120 106
Kundfordringar 5402 2913
Ovriga fordringar 6821 8102
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1035 962
Kortfristiga placeringar 4542 2995
Likvida medel 1402 850

Summa omsattningstillgangar 27 272 22 229

Tillgangar som innehas for forsaljning 0

SUMMA TILLGANGAR 41 211 35 088

Per31/12 Per31/12

MSEK 2016 2015
Eget kapital
Aktiekapital 1746 1746
Ovrigt tillskjutet kapital 543 543
Andra reserver -243 -374
Balanserade vinstmedel 11110 10936
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 13 156 12 851
Innehav utan bestammande inflytande 145 61
Summa eget kapital 13 301 12 912
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder 5624 4872
Ovriga skulder 202 136
Avsattningar for pensioner 3069 2373
Ovriga avsattningar 811 1097
Uppskjutna skatteskulder 30 34
Summa langfristiga skulder 9736 8512
Kortfristiga rantebadrande skulder 292 853
Forskott fran kunder 5161 1098
Leverantorsskulder 2 880 2340
Derivat 1955 1614
Skatteskulder 81 37
Ovriga skulder 695 725
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6711 6 549
Avsattningar 399 448
Summa kortfristiga skulder 18174 13 664
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 0 0
Summa skulder 27910 21353
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41 211 35088
KASSAFLODESANALYS

FOR KONCERNEN

Jan-dec Jan-dec
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MSEK
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Overfort till pensionsstiftelse
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Utdelning fran intressebolag och joint ventures

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar i

rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager
Okning(+)/Minskning(-) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) av erhallna kundférskott
Okning(+)/Minskning(-) av dvriga rérelseskulder
Okning(+)/Minskning(-) av avsattningar
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av leasingtillgangar
Avyttring av materiella anldggningstillgangar
Avyttring av leasingtillgangar
Forvarv och avyttring av kortfristiga placeringar
Avyttring och forvarv av andra finansiella tillgangar
Forvarv av verksamheter och intresseforetag,
netto likviditetspaverkan
Avyttring av koncern- och intresseforetag,
netto likviditetspaverkan
Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan
Upptagande av lan
Aterkop av aktier

Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare

Ubetald utdelning till innehav utan bestimmande inflytande

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE
Likvida medel vid arets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2016

1611

1226
16
-120

2733

1329
1129
4025
177
-323
4154

-784
-807

27

-1525
-144

-49

77
-3303

-582

732

-530

15

-370

481

850

71
1402

2015

1731

688
25
-266

2178

349
-3573
284
1426
-306
358

-524
-799

-1722
-70

-221

312
-3159

-1865
4758

-501

2382

-419
1284
-15
850

NYCKELTAL OCH ALTERNATIVA FOR KONCERNEN, MKR

2
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MSEK 2016 2015

Orderingang 21828 81175
Orderstock vid periodens slut 107606 113834
Forsaljningsintakter 28631 27186
Bruttoresultat 6 883 6 486
Bruttomarginal, % 24,0 23,9
EBITDA 2743 2 859
EBITDA-marginal, % 9,6 10,5
Rorelseresultat (EBIT) 1797 1900
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 6,3 7
Periodens resultat 1175 1402
Ef::;-?,:iﬁz)r aktie, SEK (efter 10,60 12,79
Réntabilitet pa eget kapital, % 9,0 11,5
Operationellt kassaflode 2603 -500
Fritt kassaflode 2359 -726
Ei:;;jrs]issg’osdEerer aktie efter 22,07 6,82

For-
MSEK 16-12-31 15-12-31 andring
Nettolikviditet/-skuld -1836 -3217 250
Soliditet, % 32,3 36,8 -4,3
Réntabilitet pa eget kapital, % 9,0 11,5 2,3
Antal anstallda vid periodens slut 15465 14685 290

Nyckeltalen och de alternativa nyckeltalen ar hamtade ur Koncernens arsredovisning och
ar reviderade av Koncernens revisorer i de fall de avser helarssiffror for aren 2015 och
2016.

Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie (efter utspadning)*
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt
antal aktier efter full utspadning.

Bruttoresultat

Definition: Forséljningsintakter minus Kostnad for salda varor.

Syfte: Detta nyckeltal visar tydligt hur stor kostnaden &r for den direkta produktionen av
produkten eller tjansten som har salts.

Periodens resultat*
Definition: Resultatmattet visar resultat efter skatt.
Syfte: Detta nyckeltal visar Koncerens resultat efter finansiella kostnader och skatter.

Rorelseresultat (EBIT)
Definition: Resultatmattet visar resultat fore finansiella kostnader/intakter samt skatt.
Syfte: Detta nyckeltal &r ett matt pa Koncernens vinst fore rantor och skatter.

Alternativa nyckeltal och syften med alternativa nyckeltal
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Bruttomarginal

Definition: Bruttoresultat i procent av forséaljningsintékter.

Syfte: Bruttomarginalen visar lénsamheten som uppstar efter att man tagit bort de direkta
produktionskostnaderna for en sald vara eller direkta kostnader i ett projekt. Detta ar ett
viktigt nyckeltal for Koncernens verksamhet.

EBITDA

Definition: EBITDA ér rorelseresultat fore av- och nedskrivningar med avdrag for av-
och nedskrivningar av leasingflygplan.

Syfte: EBITDA visar hur stor andel av forsaljningsintakterna som aterstar efter kostnaden
for salda varor, administrativa kostnader, forséljningskostnader och kostnader for
utveckling och forskning, dvs bade rorliga och fasta kostnader. Nyckeltalet ar innan
avskrivningar och nedskrivningar gjorts. EBITDA ér ett viktigt nyckeltal fér hanteringen
av Koncernens verksamhet.

EBITDA-marginal

Definition: EBITDA-marginal ar rorelseresultat fore av- och nedskrivningar med avdrag
for av- och nedskrivningar av leasingflygplan, som en procentuell andel av
forsaljningsintakter.

Syfte: EBITDA-marginalen visar hur stor andel av forséljningsintakterna som aterstar
efter kostnaden for salda varor, administrativa kostnader, forsaljningskostnader och
kostnader for utveckling och forskning, dvs bade rérliga och fasta kostnader. Nyckeltalet
ar innan avskrivningar och nedskrivningar gjorts. EBITDA ér ett viktigt nyckeltal for
hanteringen av Koncernens verksamhet.

Effektiv skattesats

Definition: Aktuella och uppskjutna skatter i procent av resultat fore skatt.

Syfte: Koncernen bevakar och rapporterar aktuell skattesats eftersom den har paverkan pa
resultat och avkastning per aktie.

Eget kapital per aktie

Definition: Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med antal
aktier, exklusive aktier i eget forvar, vid periodens utgang.

Syfte: Detta matt visar hur stor andel av foretagets egna kapital som varje aktie
representerar.

Fritt kassaflode

Definition: Detta nyckeltal ar definierat som kassaflode fran den I6pande verksamheten
samt kassaflode fran investeringsverksamheten exklusive forvarv och avyttring av
kortfristiga placeringar och andra rantebarande finansiella tillgangar.

Syfte: Ett matt pa Koncernens formaga att producera fritt kassaflode fran verksamheten.

Fritt kassaflode per aktie efter utspadning

Definition: Detta nyckeltal ar definierat som fritt kassafléde dividerat med genomsnittligt
antal aktier efter utspadning.

Syfte: Ett matt pa Koncernens férmaga att producera kassaflode fran verksamheten, per
aktie.

Nettoinvesteringar

Definition: Detta nyckeltal ar definierat som forvarv och avyttringar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar samt forvarv och avyttringar av icke rantebarande
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finansiella tillgangar.
Syfte: Detta matt ger en bild av nettoinvesteringar Koncernen gjort under en viss period.

Nettolikviditet/nettoskuld

Definition: Likvida medel, kortfristiga placeringar och réntebarande fordringar med
avdrag for rantebarande skulder och avsattningar for pensioner exklusive avsattning for
pensioner hanforlig till sarskild 16neskatt.

Syfte: Detta nyckeltal visar Koncerns tillgang pa likvida medel i forhallande till
rantebarande fordringar med avdrag for rantebarande skulder och avsattningar for
pensioner exklusive avsattning for pensioner hanforlig till sérskild 16neskatt. Koncernens
ambition &r att ha en stark balansrakning och ett mal i denna ambition &r att styra
verksamheten mot en nettolikviditet, &en om verksamheten inte alltid kan ha
nettolikviditet. Nyckeltalet &r viktigt for hanteringen av Koncernens verksamhet.

Operationellt kassaflode

Definition: Detta nyckeltal &r definierat som kassaflode fran den I6pande verksamheten,
exklusive skatter och andra finansiella poster, samt forvarv och avyttringar av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar.

Syfte: Detta matt visar Koncernens formaga att generera operationellt kassaflode fran
verksamheten.

Orderingang

Definition: Detta nyckeltal visar det totala vardet pa mottagna order under perioden.
Syfte: Orderingang &r viktigt att sakerstalla eftersom den &r en saker indikator 6ver
framtida forsaljningar och darfor ett betydelsefullt nyckeltal for hanteringen av
Koncernens verksamhet.

Orderstock

Definition: Detta nyckeltal visar det totalt véardet pa utestaende order vid periodens slut.
Syfte: Orderstocken visar hur mycket som kommer att konverteras till forsaljning i
framtiden och ar darfor ett betydelsefullt nyckeltal for hanteringen av Koncernens
verksamhet.

Organisk forsaljningstillvaxt

Definition: Forandring av forsaljningsintakter i procent justerat for valutaeffekter vid
omrakning av utlandska dotterforetag och strukturférandringar sdsom forvarv och
avyttringar av dotterforetag.

Syfte: Organisk forséljningstillvéaxt visar hur forsaljningsintakterna i verksamheten
utvecklades exklusive forvarv och avyttringar av verksamhet.

Rantabilitet pa eget kapital

Definition: Periodens resultat (rullande 12 manader) i procent av genomsnittligt eget
kapital.

Syfte: Detta nyckeltal visar avkastningen pa det kapital aktiedgarna har investerat i
Koncernen.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Definition: Rorelseresultatet 6kat med finansiella intakter (rullande 12 manader) i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Syfte: Mattet beskriver Koncernens resultat i forhallande till det sysselsatta kapitalet.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
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Definition: Detta nyckeltal berdknas som rorelseresultat (EBIT) i procent av
forsaljningsintakter.

Syfte: Detta nyckeltal ar ett matt pa Koncernens vinst fore rantor och skatter métt som
andel av forséljningsintékterna.

Soliditet

Definition: Nyckeltalet visar Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
Syfte: Det visar andelen tillgangar som ar finansierade med eget kapital och ar en
indikation pa Koncernens langsiktiga solvens.

Sysselsatt kapital

Definition: Nyckeltalet &r definierat som totala tillgangar med avdrag for icke
rantebarande skulder.

Syfte: Detta nyckeltal visar delen av kapitalet som finansierats av rantebérande kapital.
Eftersom Koncernen vill ha en stark balansrakning ar detta ett viktigt nyckeltal for
hanteringen av Koncernens verksamhet.

*Nyckeltal enligt IFRS (International Financial Reporting Standards).
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts och granskats av revisorer ska l&sas som en
del av detta Grundprospekt. De delar i nedan angivna dokument som inte inforlivas
genom hanvisning dar inte relevanta for uppréttandet av ett grundprospekt i enlighet med
géllande prospektférordning.

Arsredovisning 2016 Sida
Redovisningsprinciper, koncernen 96
Resultatrakning, koncernen 85
Finansiell stallning, koncernen 87
Forandring i koncernens Eget kapital 89
Kassaflodesanalys 90
Revisionsberéttelse 140-145
Arsredovisning 2015 Sida
Redovisningsprinciper 72-73
Resultatrakning 61
Balansrakning 63-64
Forandring i koncernens Eget kapital 65
Kassaflodesanalys 66
Revisionsberéttelse 115-116

Bolagets uppstéllning av alternativa nyckeltal (Key Ratios)

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Ovanstaende rapporter samt dotterbolagens arsredovisningar finns tillgangliga, under
Grundprospektets hela giltighetstid, pa Bolagets hemsida http://www.saabgroup.com/ De
kan ocksa bestallas fran Bolaget i pappersformat.

Ovrig information sdsom bolagsordning, historisk finansiell information etc. kan, om den

inte finns pa hemsidan http://www.saabgroup.com/ bestéllas fran Bolaget i pappersformat
under Grundprospektets hela giltighetstid.
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